
Ausgabe 1/2024

KI-Marktausblick Januar
by Caesar

With the odds

INHALTSVERZEICHNIS

2	 Begrüssung
3	 KI-Ausblick
5	 Caesar Indikatoren-Dashboard
6	 Monatlicher Expertenkommentar
9	 Performance Update
11	 Caesar’s Top Stocks

© AdobeStock/swissa

Stand: 05.01.24



Liebe Leserinnen und Leser,

wir wünschen Ihnen ein gesundes, glückliches und 
erfolgreiches neues Jahr.

In der Retrospektive hätte unser Dezember-Ausblick 
mit dem Titel "Golden Path" die Marktlage nicht 
besser treffen können. Es war der stärkste Anstieg 
zum Jahresende seit dem Börsenjahr 2004. Eben-
falls freut es uns sehr, dass wir für Sie im gesamten 
Anlagejahr 2023 herausragende Ergebnisse mit 
unseren KI-optimierten Analysen erreichen konn-
ten. Der Dezember war ein exzellenter Abschluss 
eines bereits sehr guten Börsenjahres und zeigte 
wieder einmal, wie wichtig es ist, mehrheitlich voll 
im Markt investiert zu sein.

Dezember-Performance der
führenden Indizes

• S&P 500		  +4.1%
• Nasdaq 100	 +6.1%
• SMI			   +1.7%
• DAX			   +2.0%
• Stoxx 50		  +2.2%
• Nikkei		  –1.0%

Zudem freut es uns speziell, dass wir im Jahr 2023 
viele neue Premium-Leser begrüssen durften. 
Daher ein herzliches Dankeschön an alle Bestands- 
und Neuleser für das entgegengebrachte Ver-
trauen! Unser gesamtes Team inkl. Caesar wird 
auch im neuen Jahr hart daran arbeiten, 2024 
zu einem ebenso erfolgreichen Börsenjahr zu 
machen. Gerade in den schwierigen Monaten, die 
sicher wieder auf uns warten werden, wollen wir 
mit aktuellen und prägnanten Analysen an Ihrer 
Seite stehen.

Nun stellt sich natürlich die Frage, was der Start 
ins Börsenjahr bringt? Zeigen die ersten schwa-
chen Tage eine Tendenz für den Jahresstart? Mehr 

dazu in unserem KI-Ausblick Januar. Wir wollen 
Ihnen auch kurz den Titel "Against the odds" aus 
dem Januar 2023 in Erinnerung rufen. Damals hat-
ten wir uns stramm gegen die schlechte Stimmung 
und die Rezessionswarnungen gestellt und exzel-
lente Einstiegskurse proklamiert. Im Rückblick 
waren sie es auch! Unsere Leser waren vom ers-
ten Tag weg optimal informiert und positioniert. 
Jetzt, zum Jahresstart 2024 gehen auch wir "With 
the odds" mit der breiten Marktmeinung mit, dass 
2024 solide starten sollte.

Wie Sie wissen, werden Sie von uns keine Jahres-
prognosen für 2024 erhalten, da es unserer Mei-
nung nach keinen Sinn macht 12 Monate in die 
Zukunft zu blicken. Kein Mensch und keine KI 
weiss, was in 12 Monaten sein wird. Des Weiteren 
liegen gerade die Grossbanken mit Ihren Progno-
sen chronisch falsch. Ein kurzer Blick im Experten-
kommentar soll Ihnen nochmals verdeutlichen, 
wie nutzlos langfristige Prognosen sind und wie 
wichtig es vielmehr ist, jeden Monat aufs Neue die 
wichtigen Börsenindikatoren zu überwachen.

Zwei der Caesar Top Picks von Anfang Dezember, 
Cintas sowie Opendoor konnten das starke Markt- 
umfeld nochmals deutlich outperformen. Unsere 
KI sieht für den Start ins neue Jahr im E-Com-
merce-, Biotech- und Healthcare-Sektor Potential.

— Ihr Private-Alpha-Team
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KI-Ausblick Januar:

Werfen wir wie immer zum Auftakt einen Blick auf 
die aktuelle Situation, einiger von Caesar unter-
suchter Indikatoren, die wir per 04.01.24 für Sie 
thematisch zusammengefasst haben:

Die grünen Vorzeichen im Indikatoren-Dashboard 
haben sich auch über den Jahreswechsel nicht 
abgeschwächt und dazu geführt, dass das Markt-
risiko wieder Werte von unter 5% erreicht hat und 
somit im grünen Bereich tendiert. Die Korrektur im 
Tech-Sektor kann aus aktueller Sicht als Durchat-
men und technischer Rücksetzer eingestuft wer-
den, der nicht unüblich ist nach dem fulminanten 
Anstieg der vergangenen Wochen.

Zinsen:
Bei den Zentralbanken zeigt sich ein zum Vormonat 
unverändertes Bild: Die EZB legt ebenso wie die Schwei-
zer Nationalbank und die US-Fed eine Zinspause ein. 
Als Reaktion auf die tiefer als erwartete Inflation, fielen 
die 10y-Treasuries von 4.35% auf unter 3.86%. Der Cre-
dit Spread, welcher die BAA-Anleihenrendite mit der 
10-jährigen US-Treasury vergleicht, steht bei 1.62% und 
ist fallend, was an sich bedeutet, dass die Risikobereit-
schaft eher zunimmt. Der Term Spread, der die kurz-
fristigen mit den langfristigen Zinsen vergleicht, steht 
momentan bei -1.32% und ist steigend. Dies bedeutet, 
dass die Risikobereitschaft sinkt.

Aus Caesars KI-Datenbank noch folgender Chart:

Die Entwicklung der langfristigen Zinsen in den USA, 
gekoppelt an die Inflation zeigen momentan gemäss 
Caesar eine äusserst interessante Konstellation: Die 
erwartete Performance des S&P 500 in der momen-
tanen Ausprägung der 10y-Treasuries liegt ganz 
klar im positiven Bereich (siehe grüner Punkt). Soll-
ten hingegen die Zinsen auf Zweimonatssicht wie-
der steigen, würde es zu einer Umkehr der Aussicht 
und somit einem negativen Erwartungswert führen 
(siehe roter Punkt).

Währungen:
Der EUR ist gegenüber dem USD auf Wochensicht 
in einem Aufwärtstrend und notiert momentan bei: 
1.0941. Im letzten Monat hat er 0.55% gegenüber 
dem Greenback gewonnen. Der CHF hat im gleichen 
Zeitraum 2.19% gegenüber dem USD gewonnen 
und notiert bei: 1.1756.

Makro:
Die industrielle Produktion in den USA ist auf Halb-
jahressicht fallend und der inflationsbereinigte Refi-
nanzierungssatz steht momentan bei 2.21% und ist 
steigend. Der nationale Index der Finanzlage (NFCI) 
steht bei -0.54, ist fallend und zeigt somit eine sich 
entspannende Finanzlage an, wie auch dass die 
Metallpreise momentan steigen, was eine zuneh-
mende Nachfrage nach Industriemetallen anzeigt.

Statistik:
Der Marktstärkeindex liegt bei 0.029, was heisst, 
dass momentan 2.9% aller S&P-Titel ein neues Ein-
jahreshoch erreichen und der Marktschwächeindex 
liegt bei 0.002, was heisst, dass momentan 0.2% 
aller S&P-Titel auf einem neuen Einjahrestief ste-
hen. Dies passt dazu, dass der Marktbreiteindex bei 
0.918 (Vorwoche: 0.904) schloss, somit haben über 
90% der S&P-Titel über die letzten 50 Tage an Wert 
gewonnen und weniger als 10% an Wert verloren.

Disclaimer: Für professionelle Investoren
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Chart 1: eigene Darstellung, 05.01.2024

Ausgabe 1/2024
Stand: 05.01.24



Seite 4

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai

Fazit:

Die fallenden Zinsen am langen Ende, die wieder 
anziehende industrielle Produktion und eine stabile 
Finanzlage in den USA zeichnen weiterhin ein positi-
ves Bild der US-Wirtschaft. Die anhaltend rückläufige 
Inflation sollte Bedenken hinsichtlich steigender Zin-
sen in den USA und Europa entgegenwirken. Wie in 
mehreren Ausblicken in 2023 beschrieben, sollten die 
langfristigen Zinsen ihren Höchststand erreicht haben 
und weiter sinken. Die Makroindikatoren decken sich 
somit mit der aktuell positiven Börsenstimmung.

Die überwachten Makroindikatoren untermauern 
den für uns hoch wahrscheinlichen weiteren positiven 
Trend für den Januar. Es wird nicht jeden Monat so ren-
ditestark weitergehen wie im November und Dezem-
ber des vergangenen Jahres. Eine leichte Konsoli-
dierung auf den erreichten Niveaus ist jederzeit drin 
und in den ersten Januartagen spürbar. Der positive 
Gesamttrend bleibt, gestützt auf der aktuellen Daten-
lage, weiterhin bestehen. Wichtig ist, dass vor allem 
die Inflation in den USA und Europa Ihren Weg in Rich-
tung des Vor-Corona-Niveaus beibehält. Ein erneutes 
Aufflammen der Inflation wäre ein negativer Game- 
changer. Falls es hier Anzeichen geben würde, infor-
mieren wir sie ad hoc mit einem Sonderupdate. Aktu-
ell ist der Inflationstrend jedoch weiter klar abwärts-
gerichtet und Disinflationsphasen sind statistisch 
positiv für die Aktienmärkte.

Der Dezember wurde seinem Namen als saisonal star-
ker Monat gerecht und wir erwarten ebenfalls mode-
rat positive Renditen für die Januarperiode. Einzige 
Ausnahme könnten einzelne Teilnehmer der Magni-
ficent 7 sein, hierzu mehr im Expertenkommentar.

Mehr zu den verschiedenen Daten finden Sie 
wöchentlich in unserem Wochenauftakt-Report, 
der immer montags für alle Premium+ Abonnen-
ten bereitgestellt wird.

Indices:
Der S&P 500 steht aktuell bei 4742.83. Er liegt 
über seinem kurz-, mittel-, und langfristigen Trend 
und liegt aktuell 0.85% unter dem 52-Wochen-
hoch (RSI: 64.08). Der Nasdaq 100 steht aktuell bei 
16543.94. Er liegt über seinem kurz-, mittel-, und 
langfristigen Trend und liegt aktuell 2.51% unter 
dem 52-Wochenhoch (RSI: 56.05). Der DAX steht 
aktuell bei 16769.36. Er liegt über seinem kurz-, 
mittel-, und langfristigen Trend. (RSI: 71.08). Der 
SMI steht aktuell bei 11137.79. Er liegt über seinem 
kurz-, mittel-, und langfristigen Trend (RSI: 61.61).

Inflation:
Die US-Headline-Inflation sank von 3.2% auf 3.1%, 
während die US-Core-Inflation etwas weniger sank 
und aktuell bei 4.01% steht (4.03% im Vormonat). 
Die Inflation in der EU fiel hingegen auf Monats-
sicht massiv von 2.9% auf 2.4%. (Caesar Status, 
03.01.2024)

© AdobeStock/JustTheLetterK
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Caesar Indikatoren-Dashboard

Marktrisiko Report
by Caesar

Fazit:

Zum Monatsstart liegt das Marktrisiko-Signal mit 3% klar im grünen Bereich. Somit ist die Wahrscheinlichkeit gege-
ben, dass die Märkte ihren Aufwärtstrend der letzten Wochen weiter beibehalten.

04.01.2024

Historisches Marktrisiko

• Vortag: 3%
• Vorwoche: 3%
• Vormonat: 3%

Das Marktrisiko wird von Caesar auf Basis verschiedener untereinander unabhängiger Marktindikatoren berechnet und
auf einer Skala von 0% - 100% dargestellt. (Erklärung: Low-Risk steht für eine tiefe Wahrscheinlichkeit von markanten
Kursrückschlägen, High-Risk für eine überdurchschnittliche Wahrscheinlichkeit von markanten Kursrückschlägen.)
Momentan beträgt das Marktrisiko 3% - somit befinden wir uns im Low-Risk Modus.

Marktrisiko vs. S&P 500

Unabhängig vom Marktrisiko berechnet Caesar auch die Qualität des aktuellen Aktienmarktumfeldes auf Basis einer
Vielzahl globaler Indikatoren, unten eine Standardübersicht. (Erklärung: das Marktumfeld gibt Aufschluss darüber, ob es
sich aus technischer Sicht um ein positives Aktienumfeld handelt, i.e. untergewichtet, neutral oder übergewichtet.)
Momentan zeigt sich ein technisch günstiges Marktumfeld.

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai
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Expertenmeinung: Jahresprognosen & Magnificent 7

Werfen wir einen kurzen Blick zurück auf den 
Beginn des Jahres 2023: Können Sie sich noch an 
die Guidance der grossen Finanzhäuser zum Jah-
resstart 2023 erinnern? Im Schaubild (Chart 2), das 
wir auf LinkedIn zum Jahresstart gefunden haben, 
wurden die erwarteten S&P 500-Renditen für 2023 
der führenden Grossbanken ausgewertet. Für 2023 
wurde mehrheitlich wenig Rendite und viel Risiko 
erwartet. Wie wir nun alle wissen, ist es mal wieder 
ganz anders gekommen.

Genauso falsch wie in 2023 waren auch die Jahres-
prognosen für 2022: Anfang 2022 war man sehr 
optimistisch, dass das neue Jahr ein Gutes wird und 
prognostizierte solide Aktienrenditen. Wie wir wis-
sen, wurde man vollkommen auf dem falschen Fuss 
erwischt, indem 2022 deutlich negativ ausfiel. Wir 
sind seit Ende der 90iger am Markt aktiv und können 
im Rückblick keinen Mehrwert aus Jahresprognosen 
ziehen. Keine Krise und kein Boom der letzten 25 
Jahren wurde richtig prognostiziert. Die führenden 
Volkswirte in Ihren Gremien extrapolieren unserer 
Meinung nach die durchschnittlichen Indexrenditen 
in die Zukunft, mischen es mit einer Prise Markter-
wartung und hoffen damit richtig zu liegen.

Unserer Meinung nach macht es als aktiver Anle-
ger viel mehr Sinn, regelmässig die wichtigsten 
Wirtschaftsindikatoren im Blick zu haben, um sich 
dauerhaft optimal zu positionieren. Genau dabei 
wollen wir Ihnen mit unseren monatlichen Ausbli-
cken sowie wöchentlichen und täglichen Updates 
helfen, damit Sie die allgemeine Grosswetterlage 
fundiert einschätzen und Ihre eigenen Meinungen 
und Analysen überprüfen können, um seltener auf 
dem falschen Fuss erwischt zu werden.

Noch ein paar Worte zu den Magnificent 7, die in 
den Finanzmedien zum Jahreswechsel allgegen-
wärtig diskutiert wurden. Die grosse Frage lautet: 
sind sie mittlerweile viel zu teuer und somit über-
bewertet oder sind sie weiterhin der "place to be" 
für überdurchschnittliche Aktienrenditen?

Im Schaubild (Chart 3) haben wir Ihnen die KGVs auf 
Basis der durchschnittlichen Analystenschätzungen 
von Factset und die durchschnittlichen EBIT-Ge-
winnsteigerungen der letzten 5 Jahre dargestellt.

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai

Chart 2: LinkedIn, 01.01.2024

KGV 24 KGV 25 EBIT Growth 
Apple 28 26 15%
Microsoft 33 28 35%
Alphabet 21 18 38%
Amazon 38 29 19%
Meta 19 17 9%
Nivida 41 24 7%
Tesla 76 52 48%

Chart 3: eigene Darstellung, 03.01.2024
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Unseres Erachtens muss jede einzelne Aktie für sich 
betrachtet werden, da man nicht pauschal sagen 
kann, dass jede der "Mag 7"-Aktien offensichtlich 
überbewertet ist. Teuer wirken Tesla, Nvidia, Ama-
zon und Microsoft auf Basis der 2024er Gewinne. 
Alphabet und Meta hingegeben wirken optisch 
sogar günstig – gerade Alphabet mit den histo-
risch stärksten Gewinnsteigerungen nach Tesla 
scheinen aussichtsreich. Wie Sie jedoch wissen, 
wird an der Börse die Zukunft gehandelt und des-
wegen sind die EBIT Growth Rates von Nvidia nach 
aktuellen Schätzungen für das Q4 auf Jahressicht 
bei ca. 900%. Daher auch das prognostizierte nied-
rige KGV für 2025 von 24. Auch Microsoft hat sich 
als das zweitgrösste Unternehmen (nach Market-
cap) zu einer wahren Gewinnmaschine entwickelt 
und der Boom für generative AI-Applications ist 
gerade erst am Starten. Wie Sie wissen, verfolgen 
wir das Thema KI sehr genau, und es gibt durch-
aus nachvollziehbare Gründe, warum die grossen 
Tech-Giganten trotz ihrer Grösse und Bewertung 
dort stehen, wo sie stehen.

Fazit:

Das Börsenjahr 2023 war für die Magnificent 7 eine 
echtes Sahnejahr. Die Welt wurde digitaler und der 
KI-Trend zündete eine Innovationsrakete nach der 
anderen. Dies wird unserer Meinung nach in 2024 so 
weitergehen. Auch wenn zum Jahresstart heissge-
laufene Kurse wieder abgekühlt werden, führt aus 
strategischer Sicht kein Weg an einem ordentlichen 
Technologiegewicht im Depot vorbei. Die zweite 
Reihe des Technologieindex Nasdaq, die manchmal 
ein Schattendasein führt, ist für uns sehr vielverspre-
chend. Unserer Meinung nach sind die Mag 7 sicher-
lich nicht billig, aber viel Spielraum nach unten gibt 
es auch nicht, zu stark sind die Produktinnovation 
und die Kundenbasis, die für weiteres Wachstum 
bei Umsatz und Gewinn sorgen werden. Bei Apple, 
Amazon und Tesla sind wir wirklich gespannt, was 

das Jahr 2024 bringen wird. Alle anderen Aktien 
könnten wieder nach oben überraschen.

Jahresbörsenprognosen für 2024 interessieren uns 
nicht, vielmehr werden wir wieder sehr genau ver-
folgen, wie das Zusammenspiel von Jerome Powell 
und Janet Yellen in 2024 funktionieren wird. Lesen 
Sie nochmal unser Sonderupdate Janet und Jerome 
aus dem Juli 2023. Wir waren im letzten Jahr sehr 
angetan, wie die FED und das US-Finanzministe-
rium die Märkte orchestrierten.

Wir werden Sie weiterhin in unseren kommenden 
Monatsausblicken oder via Ad-hoc-Meldungen 
informieren, ob der Drahtseilakt der FED mit dem 
Finanzministerium weiterhin so gut gelingt. Aktuell 
sehen wir noch keine Anzeichen für grössere Policy 
Mistakes. Hoffen wir, dass es so bleibt, damit 2024 
ein weiteres erfolgreiches Anlagejahr wird.

+++ Sonderupdate +++
by Caesar

Janet & Jerome

Ausgabe 1/2024
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Update Top Stocks:

Wie gewohnt finden Sie zum abgelaufenen Q4 einen 
kurzen Überblick über die von Caesar definierten Stock 
Picks, sortiert nach Value, Growth und Innovation.

Die von Caesar gefundenen Tradeing Ideen liefern im 
Schnitt deutlich positive Renditen. Der Innovation- 
Basket konnten mit im Schnitt zweistelligen Renditen 
am besten performen.

Für den Januar schafft es mit Shopify ein führender 
E-Commerce Innovator, mit Cencora eine konserva-
tive Value Aktie und mit Amgen ein Blue-Chip aus 
dem Biotech-Sektor auf die Caesar Top Pick Liste.

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai

Ideen für Einzeltitel haben wir Ihnen in unserer 
Rubrik Caesar’s Top Stocks zusammengestellt. Je 
höher das Overall Rating (0 bis 12 Punkte) desto 
attraktiver ist die Firma bewertet.

Top Stocks Transaction List, Q4/2023   –   Value

Name Kaufpreis Kaufdatum Performance

Interpublic Group 28.45 USD 05.10.2023 14.73%

SolarEdge 124.54 USD 12.10.2023 -24.84%

GSK 14.95 GBP 19.10.2023 -3.01%

Netflix 411.25 USD 26.10.2023 18.39%

First Citizens BancShares 1.356.12 USD 02.11.2023 4.63%

On Semiconductor 66.25 USD 09.11.2023 26.08%

JP Morgan Chase 149.74 USD 16.11.2023 13.60%

Arch Capital 85.95 USD 23.11.2023 -13.59%

JPMorgan 154.32 USD 30.11.2023 10.23%

VW 114.38 EUR 07.12.2023 -2.26%

Tencent 307.00 HJKD 14.12.2023 -4.36%

Tencent 314.20 HKD 21.12.2023 -6.56%

Westlake 142.45 USD 28.12.2023 -1.75%

Growth

Intel 35.93 USD 05.10.2023 39.86%

Trade Desk 84.77 USD 12.10.2023 -15.11%

Diamondback 169.92 USD 19.10.2023 -8.73%

Cisco 52.40 USD 26.10.2023 -3.59%

Microsoft 346.07 USD 02.11.2023 8.66%

Microsoft 363.20 USD 09.11.2023 3.54%

Qualcomm 128.92 USD 16.11.2023 12.19%

Microsoft 377.85 USD 23.11.2023 -0.48%

Palo Alto 288.91 USD 30.11.2023 2.07%

Cintas 550.93 USD 07.12.2023 9.39%

Atlassian 215.42 USD 14.12.2023 10.42%

T-Mobile 154.54 USD 21.12.2023 3.75%

Cintas 606.21 USD 28.12.2023 -0.59%

Innovation

RELX 28.18 GBP 05.10.2023 10.36%

Intuit 541.58 USD 12.10.2023 15.41%

AeroVironment 116.24 USD 19.10.2023 8.43%

Nvidia 417.79 USD 26.10.2023 18.53%

Daussault S. 39.00 EUR 02.11.2023 13.44%

Garmin 116.08 USD 09.11.2023 10.73%

UiPath 18.67 USD 16.11.2023 33.05%

Spotify 181.20 USD 23.11.2023 3.70%

Cloudflare 78.31 USD 30.11.2023 6.32%

Opendoor 3.45 USD 07.12.2023 29.86%

Spotify 199.49 USD 14.12.2023 -5.80%

MercadoLi. 1.597.44 USD 21.12.2023 -1.62%

Twilio 77.39 USD 28.12.2023 -1.96%

Ausgabe 1/2024
Stand: 05.01.24
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Performance-Update:

Die Fonds und Zertifikate von Private Alpha nehmen den breiten Aufschwung der Märkte im Jahresends-
purt 2023 voll mit. Unser Flagship Top 25 Equities Fonds liegt seit Auflegung bei 22% im Plus und konnte im 
Dezember um 3.9% zulegen. Wir erwarten in 2024 keinen erneuten Mag 7 Effekt, der die grossen Indexteil-
nehmer überdurchschnittlich beflügelte, sondern einen in der Breite steigenden Tech-Sektor vor allem in 
der zweiten Reihe, was unserer gleichgewichteten Strategie Rückenwind geben sollte. Ausgezeichnet kann 
sich auch unser im Februar 2023 gestarteter Global Value Leaders Fonds im Dezember schlagen, der um 
starke 8.9% steigen kann, beflügelt vom Value Comeback zum Jahresende. Stark beschliesst das Jahr auch 
das Alpha AI US Leveraged Zertifikat auf den S&P 500 & Nasdaq 100, das als doppelter Index Tracker konzi-
piert ist und in 2023 um 65% zulegen konnte.

ISIN * Name Seit Start CCY Struktur Strategie Kurs Dez 23 YTD 23 since Inception

Fonds

DE000A3DCBJ1 Top 25 Equities Fonds – R Tranche Okt 22 USD Fonds Einzeltitel 121.88 3.91% 18.70% 21.8%

DE000A3DCBH5 Top 25 Equities Fonds – R Tranche Okt 22 EUR Fonds Einzeltitel 110.30 3.11% 18.00% 10.30%

DE000A3D75Q6 Top 25 Equities Fonds – I Tranche Okt 23 EUR Fonds Einzeltitel 107.00 3.12% 7.00% 7.00%

BM: Nasdaq 100 - (USD/EUR -11,5%)  42.00%

DE000A3DV7C3 Global Value Leaders Fonds – USD Feb 23 USD Fonds Einzeltitel 107.40 8.92% 7.40% 7.40%

DE000A3DV7D1 Global Value Leaders Fonds – EUR Feb 23 EUR Fonds Einzeltitel 103.10 7.99% 3.10% 3.10%

BM: MSCI World Value- (USD/EUR -4%)   7.50%

Zertifikate

DE000LS9SGD8 Alpha AI US Leverged Mai 21 EUR Zertifikat Index Tracker 1020.00 7.80% 65.00% 2.00%

BM: S&P 500/Nasdaq 100 37.00% 1.50%

DE000LS9QPW3 Alpha AI Sustainable Jul 20 EUR Zertifikat Einzeltitel 1060.00 10.80% -4.50% 6.00%

BM: iShares Global Clean Energy ETF  -19.00% 1.50%

DE000LS9UEP3 Alpha AI Leaders Jun 23 EUR Zertifikat Einzeltitel 1350.00 8.90% 35.00% 35.00%

BM: Nasdaq 100 33.00% 33.00%

* Fonds und Zertifikate Performance incl. Gebühren. per 02.01.2024

Wir wünschen Ihnen einen guten Start ins neue Börsenjahr 2024.

— Ihr Private-Alpha-Team

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai
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Caesar Top Pick, Value

Cencora Inc. (US21870Q1058), Healthcare

Trendscore: 1.11, KGV: 17.54, Preis: USD 210.33

Cencora Inc. hat ein kalkuliertes Potenzial von >50% vom momentanen Kurs, bezahlt eine Dividende von 0.93%
und hat eine Verschuldungsquote von 0.59. Das langfristige Gewinnwachstum ist über die letzten Jahre um
34.07% p.a. gewachsen und der free Cashflow (TTM) um 56.47% - der Titel steht aktuell auf einem
52-Wochenhoch.

Div-Rendite

0.93%

Sektor Div-Rendite

1.62%

S&P Div-Rendite

2.27%

Potenzial

>50%

Debt/Ebita

0.59

Caesar Top Pick, Growth

Amgen Inc (US0311621009), Healthcare

Trendscore: 1.16, Rule of 40: 37.79%, Preis: USD 300.69

Die Umsätze (TTM) von Amgen Inc sind um 1.91% gewachsen, der free Cashflow (TTM) um 7.00% und das
langfristige Gewinnwachstum um 6.44% p.a. Das Gewinnwachstum (TTM) beträgt 0.39%, der Unternehmenswert
zu Umsatz beträgt 6.99 und die Verschuldungsquote liegt bei 2.29 - der Titel steht aktuell auf einem
52-Wochenhoch.

KGV

16.68

Sektor KGV

27.87

S&P KGV

25.11

EPS Wachstum (7J)

6.44% (p.a.)

Umsatzwachstum

1.91% (TTM)

Caesar Top Pick, Innovation

Shopify Inc (CA82509L1076), Technology

Trendscore: 1.14, Size in Bn: USD 92.25 Mrd, Preis: CAD 95.92

Die Umsätze (TTM) von Shopify Inc sind um 21.83% gewachsen, das free Cashflow Wachstum kann momentan
nicht angegeben werden und die Volatilität p.a. beträgt 58.23%. Das Gewinnwachstum (TTM) beträgt 286.19%,
der Unternehmenswert zu Umsatz beträgt 18.14 und die Verschuldungsquote liegt bei 0.33 - der Titel steht aktuell
8.32% unter dem 52-Wochenhoch.

Volatilität

58.23%

Sektor Volatilität

26.00%

S&P Volatilität

19.00%

Rule of 40

32.43%

Umsatzwachstum

21.83% (TTM)
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Rank Name ISIN Trend Score Gross Margin EV/Sales Rule of 40 Overall

1 ■ 1 Coinbase Global Inc US19260Q1076  100.00% *** *** 9

2 ■ 2 Pinduoduo US7223041028  99.44% ** *** *** 11

3 ■ 3 Crowdstrike Holdings Inc US22788C1053  99.16% ** *** 8

4 ■ 4 Uipath Inc US90364P1057  98.48% *** - 6

5 ■ 5 Rolls-Royce Holdings PLC GB00B63H8491  98.32% *** * 7

6 ▲ 7 Topbuild Corp US89055F1030  97.72% *** 6

7 ▼ 6 Duolingo Inc US26603R1068  97.36% ** - *** 8

8 ■ 8 Zscaler Inc US98980G1022  96.96% *** *** 9

9 ■ 9 Nutanix Inc US67059N1081  96.72% *** *** 9

10 ■ 10 Expedia Group Inc. US30212P3038  96.24% *** *** 9

11 ■ 11 KKR & Co LP US48251W1045  95.68% *** ** 8

12 ▲ 13 KeyCorp US4932671088  95.40% ** *** *** 11

13 ▼ 12 Vertiv Holdings Co US92537N1081  94.96% *** 6

14 ■ 14 Fifth Third Bancorp US3167731005  94.92% ** *** ** 10

15 ▲ 16 Toll Brothers Inc US8894781033  93.84% *** 6

16 ▼ 15 Block Inc US8522341036  93.36% *** 6

17 ■ 17 Uber Technologies Inc US90353T1007  91.76% *** 6

18 ▲ 20 PulteGroup Inc US7458671010  91.72% *** 6

19 ■ 19 Vonovia SE DE000A1ML7J1  91.56% * * ** 7

20 ▲ 24 Lululemon Athletica Inc. US5500211090  91.24% * - 4

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

21 ▲ 22 East West Bancorp Inc US27579R1041  91.16% *** *** *** 12

22 ▲ 23 Fair Isaac Corporation US3032501047  91.00% *** * 7

23 ▼ 18 DocuSign Inc US2561631068  90.28% *** *** 9

24 ▲ 25 Broadcom Inc US11135F1012  89.00% ** *** 7

25 ▲ 26 Royal Caribbean Cruises Ltd LR0008862868  89.00% *** *** 8

26 ▼ 21 Cloudflare Inc US18915M1071  88.84% *** ** 7

27 ■ 27 Investment AB Latour (publ) SE0010100958  88.84% *** 5

28 ■ 28 United Rentals Inc US9113631090  88.52% *** 5

29 ▲ 33 Adevinta ASA NO0010844038  87.40% ** *** 7

30 ▲ 31 Simon Property Group Inc US8288061091  87.32% *** *** 8

31 ▼ 29 Atlassian Corp Plc US0494681010  87.16% *** ** 7

32 ▼ 30 Shopify Inc US82509L1070  86.92% 2

33 ▼ 32 Arista Networks US0404131064  86.60% * *** 6

34 ▲ 35 Capital One Financial Corporat... US14040H1059  86.08% *** *** *** 11

35 ▼ 34 Fidelity National Financial Inc US31620R3030  86.08% *** *** 8

36 ■ 36 Axon Enterprise Inc. US05464C1018  84.80% * ** 5

37 ▲ 40 PNC Financial Services Group... US6934751057  84.64% *** *** *** 11

38 ▲ 45 Extra Space Storage Inc US30225T1025  84.60% *** *** 8

39 ▼ 37 Robinhood Markets Inc US7707001027  84.20% *** - *** 8

40 ▼ 39 U.S. Bancorp US9029733048  83.96% *** *** *** 11

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

41 ■ 41 AB Sagax (publ) SE0004635878  83.32% *** *** 8

42 ▲ 43 Pandora A/S DK0060252690  83.20% *** *** 8

43 ▼ 38 Globant SA USL443851096  81.84% *** *** 8

44 ▲ 50 Truist Financial Corp US89832Q1094  81.72% *** *** *** 11

45 ▼ 42 Shopify Inc CA82509L1076  81.40% 2

46 ▲ 49 Citizens Financial Group Inc US1746101054  81.00% *** *** *** 11

47 ▼ 46 Deckers Outdoor Corporation US2435371073  80.96% *** 5

48 ▼ 47 New Oriental Education & Tec... US6475811070  80.72% *** *** 8

49 ▲ 53 Vistra Energy Corp US92840M1027  79.84% *** 4

50 ▼ 44 Monolithic Power Systems Inc US6098391054  79.72% * 2

51 ■ 51 The Boeing Company US0970231058  78.84% *** 4

52 ■ 52 Gartner Inc US3666511072  78.04% ** *** 6

53 ▲ 56 Paycom Soft US70432V1026  77.92% *** * 5

54 ▼ 48 Datadog Inc US23804L1035  77.92% *** *** 7

55 ■ 55 UBS Group AG CH0244767585  77.32% *** *** *** 10

56 ▼ 54 Salesforce.com Inc US79466L3024  77.28% ** *** 6

57 ▲ 58 Itau Unibanco Banco Holding SA US4655621062  76.92% *** *** *** 10

58 ▲ 61 MarketAxess Holdings Inc US57060D1081  76.28% ** * 4

59 ■ 59 Fortinet Inc US34959E1091  75.32% *** *** 7

60 ▲ 71 Synchrony Financial US87165B1035  73.96% *** *** ** 9
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Rank Name ISIN Trend Score PE Ratio Div Yield Debt Ratio Overall

1 ■ 1 United States Steel Corporation US9129091081  100.00% *** *** 9

2 ■ 2 Pinduoduo US7223041028  99.44% *** *** 9

3 ■ 3 Unibail-Rodamco-Westfield FR0013326246  99.00% - - 3

4 ■ 4 KeyCorp US4932671088  98.48% *** *** 9

5 ▲ 12 Acer Inc TW0002353000  98.48% - 3

6 ▼ 5 Fifth Third Bancorp US3167731005  98.08% *** ** * 9

7 ▼ 6 Toll Brothers Inc US8894781033  97.48% *** *** 9

8 ▼ 7 Vonovia SE DE000A1ML7J1  96.40% *** ** *** 11

9 ▲ 11 Ally Financial Inc US02005N1000  96.36% *** ** 8

10 ▼ 9 PulteGroup Inc US7458671010  96.32% *** *** 9

11 ▼ 8 Cleveland-Cliffs Inc US1858991011  96.08% ** *** 8

12 ▼ 10 East West Bancorp Inc US27579R1041  96.00% *** * *** 10

13 ■ 13 DR Horton Inc US23331A1097  94.80% *** *** 9

14 ■ 14 NRG Energy Inc. US6293775085  94.76% *** * *** 10

15 ■ 15 Celanese Corporation US1508701034  93.76% * * 5

16 ▲ 18 Capital One Financial Corporation US14040H1059  92.72% *** *** 9

17 ▼ 16 Builders FirstSource Inc US12008R1077  92.68% *** *** 9

18 ▼ 17 Fidelity National Financial Inc US31620R3030  92.08% ** ** *** 10

19 ▲ 20 U-Haul Holding Company US0235861004  92.00% *** ** 8

20 ▼ 19 PNC Financial Services Group Inc US6934751057  91.84% *** *** *** 12

Rank Name ISIN TS P/E DY DR O

21 ■ 21 U.S. Bancorp US9029733048  91.36% *** ** *** 11

22 ▲ 23 Lennar Corporation US5260571048  90.48% *** *** 9

23 ▲ 26 Tencent Music Entertainment... US88034P1093  90.04% *** *** 9

24 ▲ 27 Truist Financial Corp US89832Q1094  89.92% *** *** ** 10

25 ▼ 24 Citizens Financial Group Inc US1746101054  89.40% *** *** *** 11

26 ▼ 25 WestRock Co US96145D1054  89.28% ** ** 6

27 ▲ 28 Vistra Energy Corp US92840M1027  88.96% * ** ** 7

28 ▲ 30 Lennar Corporation US5260573028  88.16% *** *** 8

29 ■ 29 UBS Group AG CH0244767585  87.48% * ** 5

30 ▼ 22 Twilio Inc US90138F1021  87.16% *** 5

31 □ - Itau Unibanco Banco Holding SA US4655621062  86.88% *** *** 8

32 ▼ 31 ACS Actividades de Construcci... ES0167050915  86.80% ** * * 6

33 ▲ 34 3I Group PLC GB00B1YW4409  85.12% *** - 5

34 ▲ 38 Deutsche Bank Aktiengesellsc... DE0005140008  84.96% *** * *** 9

35 ■ 35 Western Digital Corporation US9581021055  84.80% *** *** *** 11

36 ▲ 37 Z Holdings Corp JP3933800009  84.72% ** ** 6

37 ▲ 41 Phillips 66 US7185461040  84.56% *** * *** 9

38 ▲ 39 Synchrony Financial US87165B1035  84.32% *** * *** 9

39 ▼ 36 Dicks Sporting Goods Inc US2533931026  84.28% *** * *** 9

40 ▲ 48 Citigroup Inc US1729674242  84.04% *** ** *** 10

Rank Name ISIN TS P/E DY DR O

41 ▲ 45 Dell Technologies Inc US24703L2025  83.52% *** * 6

42 ▲ 46 The Allstate Corporation US0200021014  83.44% *** * *** 9

43 ▲ 47 News Corp B US65249B2088  83.20% ** 4

44 ▼ 40 Axa Equitable Holdings Inc US29452E1010  82.96% *** * *** 9

45 ▼ 43 Huntington Bancshares Incorp... US4461501045  82.48% *** ** *** 10

46 ▼ 44 L E Lundbergföretagen AB (publ) SE0000108847  82.04% * * * 5

47 ▲ 49 Canadian Imperial Bank Of Co... CA1360691010  81.52% *** * 6

48 ▲ 51 Telefonaktiebolaget LM Ericss... SE0000108656  80.16% ** ** *** 9

49 ▲ 50 Goldman Sachs Group Inc US38141G1040  79.88% * * *** 6

50 ▼ 33 Carnival PLC GB0031215220  79.20% *** *** 7

51 ▼ 32 Carnival Plc ADS US14365C1036  79.12% *** 4

52 ▲ 54 Bank of America Corp US0605051046  78.48% *** * *** 8

53 ▲ 60 Discover Financial Services US2547091080  78.40% *** * *** 8

54 ▼ 52 Alexandria Real Estate Equitie... US0152711091  78.32% * 2

55 ▲ 58 News Corp A US65249B1098  77.88% ** 3

56 ▼ 53 Wells Fargo & Company US9497461015  77.80% *** * *** 8

57 ▼ 55 Bank of New York Mellon US0640581007  77.36% ** * *** 7

58 ▼ 56 PACCAR Inc US6937181088  76.40% *** * 5

59 ■ 59 Brookfield Corporation CA11271J1075  75.96% 1

60 ▼ 42 Carnival Corporation US1436583009  75.76% *** 4
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Rank Name ISIN Trend Score Gross Margin EV/Sales Rule of 40 Overall

1 ■ 1 Coinbase Global Inc US19260Q1076  99.92% *** *** 9

2 ■ 2 Xometry Inc US98423F1093  99.60% *** 6

3 ■ 3 Twist Bioscience Corp US90184D1000  99.20% ** 5

4 ■ 4 Snap Inc US83304A1060  98.44% * *** 7

5 ▲ 6 Pinduoduo US7223041028  97.52% ** *** *** 11

6 ▼ 5 BICO Group AB SE0013647385  97.44% ** *** 8

7 ■ 7 Crowdstrike Holdings Inc US22788C1053  97.08% ** *** 8

8 ■ 8 StoneCo Ltd KYG851581069  97.04% ** *** ** 10

9 ▲ 13 908 Devices Inc US65443P1021  96.64% *** 6

10 ▼ 9 Uipath Inc US90364P1057  96.28% *** - 6

11 ▼ 10 Codexis Inc US1920051067  96.28% *** *** 9

12 ▲ 14 Caredx Inc US14167L1035  95.76% * *** 7

13 ▼ 11 FARO Technologies Inc US3116421021  94.88% *** 6

14 ▲ 15 Iovance Biotherapeutics Inc US4622601007  94.52% 3

15 ▼ 12 Opendoor Technologies Inc US6837121036  94.48% *** 6

16 ■ 16 Spirit Aerosystems Holdings Inc US8485741099  94.20% *** 6

17 ■ 17 Block Inc US8522341036  92.84% *** 6

18 ■ 18 Pinterest Inc US72352L1061  92.76% *** - 6

19 ■ 19 Roblox Corp US7710491033  92.36% *** ** 8

20 ▲ 23 Advanced Micro Devices Inc US0079031078  91.28% ** 5

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

21 ■ 21 DocuSign Inc US2561631068  91.24% *** *** 9

22 ▼ 20 Cloudflare Inc US18915M1071  91.00% *** ** 8

23 ▲ 24 Castle Biosciences Inc US14843C1053  90.80% *** *** 9

24 ▼ 22 Proto Labs Inc US7437131094  90.80% *** 6

25 ▲ 29 LendingClub Corp US52603A2087  88.48% ** *** 7

26 ▲ 27 Robinhood Markets Inc US7707001027  88.44% *** - *** 8

27 ▼ 25 Kratos Defense & Security Sol... US50077B2079  88.20% *** 5

28 ▲ 31 Zillow Group Inc Class C US98954M2008  87.56% *** *** 8

29 ▼ 28 Shopify Inc CA82509L1076  87.48% 2

30 ▼ 26 Xerox Corp US98421M1062  86.88% *** 5

31 ▲ 33 Moog Inc US6153942023  86.72% *** 5

32 ▼ 30 Twilio Inc US90138F1021  86.12% *** 5

33 ▼ 32 The Boeing Company US0970231058  85.76% *** 5

34 ▲ 38 Crispr Therapeutics AG CH0334081137  84.68% *** 5

35 ▲ 39 Recursion Pharmaceuticals Inc US75629V1044  84.32% 2

36 ▼ 34 Editas Medicine Inc US28106W1036  84.28% *** *** 8

37 ▼ 35 Intuit Inc US4612021034  83.44% *** * * 7

38 ▲ 40 Z Holdings Corp JP3933800009  83.28% ** *** 7

39 ▲ 48 Arcturus Therapeutics Holding... US03969T1097  83.16% *** *** 8

40 ▼ 36 MercadoLibre Inc. US58733R1023  82.88% *** *** 8

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

41 ▼ 37 Snowflake Inc. US8334451098  82.76% ** - *** 7

42 ▼ 41 Charles Schwab Corp US8085131055  82.20% ** *** *** 10

43 ■ 43 Splunk Inc US8486371045  82.00% *** *** * 9

44 ▲ 54 Fate Therapeutics Inc US31189P1021  82.00% *** * 6

45 ▼ 44 Siemens Aktiengesellschaft DE0007236101  81.72% *** 5

46 ▼ 45 Okta Inc US6792951054  81.60% ** ** * 7

47 ▼ 46 Garmin Ltd CH0114405324  81.24% * 3

48 ▼ 47 PTC Inc US69370C1009  80.92% *** ** 7

49 ■ 49 Cerus Corporation US1570851014  80.68% * *** 6

50 ■ 50 Spotify Technology SA LU1778762911  80.64% *** 5

51 ■ 51 Workday Inc US98138H1014  80.60% ** ** * 7

52 ▲ 58 Altair Engineering Inc US0213691035  78.96% *** * 5

53 ▼ 52 10X Genomics Inc US88025U1097  78.68% ** - 3

54 ▼ 42 SoFi Technologies Inc. US83406F1021  78.60% *** *** 7

55 ■ 55 PACCAR Inc US6937181088  78.32% *** 4

56 ▲ 59 Hexagon AB (publ) SE0015961909  77.60% ** 3

57 ▼ 53 Roku Inc US77543R1023  77.52% *** 4

58 ▼ 56 Signify N.V. NL0011821392  77.44% *** 4

59 ▼ 57 Unity Software Inc US91332U1016  76.84% ** *** *** 9

60 ■ 60 AeroVironment Inc US0080731088  75.92% *** 4
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Die Caesar's Top Stocks sind nach Aktienuniversum (Growth, Value & Innovation)
differenzierte Ranglisten, welche auf dem Private Alpha Trend-Score basieren. Zudem
werden jedem Titel drei, den Universen nahestehende Indikatoren hinzugefügt, um die Aktien
nochmals granularer filtern zu können.

Indikator Erklärung bzw. Funktionsweise

Trend Score
Der Trend-Score gibt an, wie hoch der Trend für eine bestimmte Aktie zu einem beliebigen Zeitpunkt

ist. Diese Trendbewertung erfolgt mithilfe eines Scoringmodells auf einer Skala von 0-100%.

Gross Margin

Die Bruttomarge setzt das Bruttoergebnis eines Unternehmens ins Verhältnis zum Umsatz. Mithilfe

der Bruttomarge kann die Profitabilität des Unternehmens im Zeitverlauf oder im Vergleich zu

direkten Wettbewerbern analysiert werden.

EV/Sales

Das Enterprise Value/Sales-Verhältnis setzt den "wahren" Unternehmenswert ins Verhältnis zum

Umsatz. So erhält man eine Kennzahl zur Bewertung von Aktien eines Unternehmens - selbst wenn

dieses noch keine Gewinne erwirtschaftet.

Rule of 40
Die 40er Regel besagt: das Umsatzwachstum (in %) addiert mit dem Free Cashflow (in %), sollten

größer als 40% sein.

PE Ratio

Price/Earnings Ratio bezeichnet das Verhältnis des Aktienkurses zum Gewinn

(auch Kurs/Gewinn-Verhältnis = KGV). Damit wird gezeigt, ob eine Aktie teuer oder günstig

bewertet ist. Je höher das P/E einer Aktie, desto teurer ist sie.

Dividend Yield Die Dividendenrendite einer Aktie ist die Dividende je Aktie dividiert durch den Kurs je Aktie.

Debt Ratio
Die Debt to EBITDA Ratio, auch bekannt als "Verschuldungsgrad", ist eine Kennzahl, die ausdrückt,

wie schnell ein Unternehmen seine Schulden aus den Betriebserträgen decken könnte.

Earnings Growth

Das Gewinnwachstum (TTM) vergleicht die Summe aller Gewinne eines Unternehmens innerhalb

der letzten 12 Monate mit der Summe aller Gewinne der vorherigen 12 Monate. Das langfristige

Gewinnwachstum hingegen vergleicht den letzten Jahresgewinn mit dem Jahresgewinn von vor

sieben Jahren und annualisiert das durchschnittliche Wachstum.

Revenue Growth
Das Umsatzwachstum (TTM) vergleicht die Summe aller Einnahmen eines Unternehmens innerhalb

der letzten 12 Monate mit der Summe aller Einnahmen der vorherigen 12 Monate.

Volatility
Die Volatilität (1 Jahr) beschreibt die täglichen Kursschwankungen eines Wertpapiers über das letzte

Jahr. Je höher die Volatilität, desto stärker schwankt der Wert oder Kurs eines Wertpapiers.

Overall Score
Die Gesamtpunktzahl setzt sich zusammen aus den Sternen der drei individuellen

Universums-Indikatoren, sowie dem Trendscore der Einzelaktie.

-

Bei einzelnen Titeln kann es vorkommen, dass die benötigten Daten für eine Kennzahl nicht oder

unzureichend vorhanden sind. Diese werden mit "-" gekennzeichnet, um sie von "Null Sternen"

unterscheiden zu können.
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