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"Be cool, great time to buy!" – das waren wohl die 
Worte der Stunde. Sie stammen von Donald Trump, 
wenige Stunden vor einem der massivsten Turna-
rounds in der Geschichte der Wall Street. Wer unser 
Sonderupdate vom Montag gelesen hat, erinnert 
sich an unser zentrales Szenario: "Das schnellste V der 
Börsengeschichte." Noch ist das V nicht vollständig 
ausgebildet, aber ein explosionsartiger Richtungs-
wechsel wurde nun vollzogen. In solchen Markt-
phasen darf man sich nicht aus dem Markt drängen 
lassen. Eine rasche Gegenbewegung in Form eines 
V-Rebounds ist jederzeit möglich – und wurde nun 
Realität. Wer hingegen in der Panik verkauft hat, dem 
bleibt meist kein sinnvoller Wiedereinstieg. Buchver-
luste werden zu realen Verlusten.

Wir haben daher konsequent auf Verkäufe verzichtet 
und unsere bestehenden Positionen in allen Stra-
tegien beibehalten. Mehr noch: Wir haben gezielt 
Aktien zugekauft, die wir bereits seit Längerem 
beobachten, bislang jedoch als überbewertet ein-
geschätzt hatten. Die plötzlich erreichten Bewer-
tungsniveaus in der Tiefe der Panik waren schlicht zu 
attraktiv. Solche Entscheidungen erfordern Überzeu-
gung, Marktverständnis – und in diesen Tagen auch 
schlaflose Nächte, denn niemand erwischt zuverläs-
sig den Tiefstkurs. Doch unser Mut wurde belohnt – 
ebenso wie unsere Investoren, die nun voll vom ers-
ten Rebound profitieren.

Die schnellste Gegenbewegung der Wall Street hat 
begonnen – ein eindrucksvoller Beleg für die Domi-
nanz von Liquidität, Short-Covering und algorithmi-
schem Momentum in den heutigen Märkten.

Wie geht es nun weiter?

Entscheidend wird der geopolitische Nachrich-
tenfluss sein. Sollte die Schlagzeilenlage unter der 

Trump-Administration weiterhin auf Deeskalation – 
insbesondere gegenüber China – hindeuten, dürfte 
sich die begonnene V-Formation vollenden.

Aus technischer Sicht sind die nächsten Kursziele 
klar: Sowohl der S&P 500 als auch der Nasdaq 100 
haben nun ihre jeweiligen 200-Tage-Linien als 
nächste Widerstände vor sich. Daraus ergibt sich ein 
kurzfristiges Erholungspotenzial von rund 5.6 % in 
beiden Indizes.

Mittelfristige Kursziele sind derzeit schwer zu set-
zen, da die Lage weiterhin fragil bleibt. Sollte die 
Eskalation im Handelskonflikt erneut zunehmen, 
würden die Märkte abermals unter Druck geraten. 
Doch wir glauben aktuell nicht mehr an ein erneu-
tes Eskalationsszenario – und das aus zwei konkre-
ten Gründen.

Erstens: Der Bondmarkt ist ins Wanken geraten. 
Erinnern Sie sich an den Rücktritt von Liz Truss, der 
Kurzzeit-Premierministerin Grossbritanniens? Ihr 
Finanzminister hatte mit einem unausgereiften Haus-
haltsplan die Bondmärkte im Pfund destabilisiert – 
wenige Tage später war die Regierung Geschichte.

Zweitens: Es mehren sich Hinweise auf einen stra-
tegischen Sinneswandel in der Trump-Administ-
ration. Erinnerungen an den legendären Satz des 
Clinton-Beraters "I want to come back as the bond 
market – you can intimidate everybody." werden 
wach. Bonds sind die ultimative Macht im Finanz-
system. Auch Trump musste erkennen, wo die 
Grenzen seiner Strategie liegen. Seine Pressespre-
cherin Karoline Leavitt sprach von "The art of the 
deal in perfection." – wir sehen eher ein Einlen-
ken, um eine drohende Finanzkrise zu vermeiden. 
Keine Regierung legt sich freiwillig mit den Bond-
märkten an.
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Und zum Schluss noch ein eindrucksvoller statisti-
scher Befund: Schliesst der Volatilitätsindex VIX über 
50 – wie es am Dienstagabend der Fall war – gibt 
es in den letzten 150 Jahren kein einziges Ereignis, 
bei dem der S&P 500 zwölf Monate später nicht im 
positiven Terrain lag. Die Trefferquote liegt bei 100 %. 
Wer maximale Angst kauft, wird langfristig belohnt: 
Nach drei Jahren liegt der durchschnittliche Gewinn 
bei über 40 %, nach fünf Jahren hat sich das Kapital 
im Schnitt verdoppelt.

Ein kurzer Hinweis zu unserem täglichen Risiko-Re-
port: Dieser ist gestern auf 94 % gestiegen. Warum 
kam das Signal so spät? Der Bondmarkt begann 
erst Anfang der Woche abrupt, eine schwere 
Rezession einzupreisen. Die Bondspreads sind am 
Montag und Dienstag deutlich angestiegen und 
haben das Marktrisiko erhöht – ein ungewöhnli-
ches Verhalten, insbesondere im Vergleich zu den 
letzten 20 Jahren. Normalerweise preist der Bond-
markt zuerst eine Rezession ein, und dann folgen 
die Aktienmärkte mit Abwärtsdruck. Heute fällt 
das Risiko schon wieder.

Im aktuellen Umfeld wird das Risikosignal jedoch 
durch ein beständiges neutrales Signal der opti-
malen Investmentquote im S&P 500 überlagert, da 
der Markt technisch extrem überverkauft war und 
deutliches Erholungspotenzial zeigte. Achten Sie 
daher stets auf beide Grafiken: Risikoindikator und 
Investmentquote ergänzen sich – und helfen uns, 
kurzfristig nicht auf der falschen Seite zu stehen.

Soweit unser kurzes Sonderupdate. Wir bleiben für 
Sie weiter am Ball. Bleiben Sie mutig – Trump hat 
gezeigt, dass er einen starken Aktienmarkt braucht. 
Doch auch seine Macht ist begrenzt: Denn der Akti-
enmarkt, vor allem aber der Bondmarkt, hat ihn im 
Griff. Ein Hoch auf die freien Märkte.

— Ihr Private Alpha Team

PS: "Never bet against America." – Warren Buffett
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