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Liebe Leserinnen und Leser,

der Iran-Konflikt ist weiterhin nicht gelöst – und 
dennoch notieren die US-Börsen bereits wieder 
auf neuen Allzeithochs: was für ein bemerkens-
wertes Comeback. Umso mehr freut es uns, dass 
Sie – gestützt auf unsere Risikoreports und Akti-
enselektion – von dieser Entwicklung profitieren 
konnten. In Teilen ist es uns gelungen, die Perfor-
mance der führenden Indizes sogar deutlich zu 
übertreffen.

April-Performance der
führenden Indizes

• S&P 500	 +9.3%
• Nasdaq 100	 +14.5%
• SMI			   +1.4%
• DAX		  +4.7%
• Stoxx 50		  +3.4%
• Nikkei	 +16.0%

Rückblickend war unser Expertenkommentar im 
April-Ausblick vor vier Wochen vermutlich einer der 
präzisesten und renditestärksten der letzten Jahre. 
Dort schrieben wir:
"Aus unserer Sicht ergibt sich aus dem Iran-Konflikt 
eine klare Anlegerchance im Verlauf des Jahres 2026. 
Die Trade-War-Krise aus 2025 könnte dabei als Blau-
pause dienen."
Genau dieses Szenario ist eingetreten: ein schnel-
les V-förmiges Reversal – ähnlich wie im Vorjahr. 
Besonders eindrucksvoll entwickelten sich dabei 
die vorgestellten Einzeltitel wie Bloom Energy 
+120% in 20 Tagen, GE Vernova oder Intel. Wir hof-
fen, dass Sie als unsere Leser diese Bewegung aktiv 
nutzen konnten. Da wir unser gesamtes Research 
konsequent in unsere eigenen Strategien integrie-
ren, war der April für unsere Fonds und Zertifikate 
ein aussergewöhnlich starker Monat.

Im aktuellen Expertenkommentar werfen wir einen 
vertieften Blick auf den laufenden KI-Zyklus. Unter 

dem Titel "Intelligence Boom" zeigen wir, warum 
wir weiterhin davon überzeugt sind, dass wir uns 
noch in einer frühen Phase dieses strukturellen 
KI-Superzyklus befinden.

Ausblick Mai: Wie nachhaltig ist der aktuelle 
Bullenmarkt?
Für den breiten Markt analysieren wir wie immer die 
wichtigsten CaesarDPT-Indiktoren im Detail, um die 
Tragfähigkeit der aktuellen Rally in den US-Indizes 
besser einordnen zu können.

In der aktuellen Ausgabe des KI-Experten erhal-
ten Sie zudem Updates zu den jüngsten Unter-
nehmensentwicklungen bei Amazon, Bloom und 
Microsoft und Co.

Wichtige Veränderung: Übergang zum
CaesarDPT Terminal
Es freut uns besonders, dass wir mittlerweile nahezu 
alle Kunden erfolgreich auf unser neues CaesarDPT 
Online-Terminal überführen konnten.



Mit dieser Ausgabe endet daher – nach rund 
vier Jahren – unser klassisches, PDF-basiertes 
Report-Format. Gleichzeitig bauen wir unser 
Angebot weiter aus:

Mit der Abschaltung des bisherigen Report-Mo-
dells werden zahlreiche neue, KI-gestützte Tools 
im Terminal freigeschaltet.

Das bedeutet für Sie:
Sie erhalten künftig nicht nur alle bisherigen 
Inhalte, sondern zusätzlich eine deutlich erwei-
terte, interaktive Research-Umgebung.

Unser Anspruch bleibt unverändert:
→	 Ihnen jeden Monat einen präzisen Marktaus-

blick zu liefern sowie
→	 die attraktivsten KI-Aktien mit einem der 

innovativsten und renditestärksten Rese-
arch-Ansätze der Branche bereitzustellen.

Freuen Sie sich insbesondere auf unsere zwei 
neuen KI-Tools, die wir für alle Kunden am Mitt-
woch, den 07.05. online stellen werden:
•	 unsere CaesarDPT High-Conviction Titel
•	 ein universelles Screening-Tool für die Top 

140 globalen KI-Aktien, welche wir im AI 
Leaders 140 Index (AIL140) bündeln. Wir laden 
Sie herzlich ein, das neue Terminal unter AI 
Leaders Stocks Coverage aktiv zu entdecken 
und mit uns Ihre ersten Eindrücke zu teilen.

— Ihr Private-Alpha-Team
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KI-Ausblick Mai

Der breite US-Markt und der Nasdaq 100 haben einen sehr starken Rebound-Monat hinter sich. Blicken wir 
nun zum Start in den Mai auf die aktuellen Indikatoren.

CaesarDPT-Chartanalyse des Monats: Credit Spread (OAS)

Starten wir wie immer mit der DPT-Chartanalyse: Der Credit Spread misst die Spreads zwischen US-Staats-
anleihen und Corporate Bonds, um das empfunden Stresslevel am Markt bestimmen zu können. Seit Ende 
März fällt dieser Wert kontinuierlich von 0.93 auf Werte zwischen 0.79 und 0.81 (siehe blaue Kurve). Unsere 
KI-Analyse zeigt daher intuitiv verständlich ein klar aufgehelltes Bild mit einer positiven erwarteten Rendite  
für den kommenden Monat (siehe roter Punkt in Chart 1). 

Chart 1: DPT-Analyse des Monats, eigene Grafik, 30.04.2026

CaesarDPT US-Macro-Compass

Im Private Alpha US Macro Compass überwachen wir kontinuierlich acht zentrale US-Makroindikatoren.

Unsere CaesarDPT-Plattform analysiert dabei nicht nur die Konsensschätzungen und die tatsächlich veröffent-
lichten Daten, sondern auch die unmittelbare Marktreaktion – gemessen am S&P 500. Auf dieser Datengrundlage 
modellieren wir statistische Szenarien, die zeigen, wie sich der Markt in den folgenden bis zu 20 Handelstagen 
historisch entwickelt hatte.

Fazit:
Unser selbstentwickelter US Macro Compass prognostiziert für den breiten US-Markt im Mai eine erwartete 
Performance von starken 2.97%. Gestützt wird diese eindeutig positive Erwartung durch Reaktion auf die aktu-
ellen Arbeitslosenzahlen, Bestellungen von Gebrauchsgütern, Immobilienverkäufe und dem Index der privaten 
Konsumausgaben, die zwar überwiegend positiv ausgefallen sind, zu neutralen Reaktionen geführt haben und 
in der Kombination nur eine niedrige positive Performanceerwartung aufweisen.
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US Macro Compass
by CaesarDPT

Im Private Alpha US Macro Compass überwachen wir kontinuierlich acht zentrale US-Makroindikatoren.*
Unsere CaesarDPT-Plattform analysiert dabei nicht nur die Konsensschätzungen und die tatsächlich veröffentlichten Daten, sondern auch die 
unmittelbare Marktreaktion – gemessen am S&P 500. Auf dieser Datengrundlage modellieren wir statistische Szenarien, die zeigen, wie sich der 
Markt in den folgenden bis zu 20 Handelstagen historisch entwickelt hätte.

Erklärung Einzelindikatoren:

•	 Die letzten Daten zu den Initial Jobless Claims kamen am 23.04.2026. Erwartet wurden 212’000 effektiv gemeldet wurden 214'000. 
Der Markt reagierte auf dies Nachricht negativ. Historisch ist dies ein negatives Signal mit einer Monatsrendite von 1.42% 

•	 Die letzten Daten zu den Avg. Hourly Earnings kamen am 03.04.2026. Erwartet wurden +3.7%, effektiv gemeldet wurden +3.5%. 
Der Markt reagierte auf dies Nachricht negativ. Historisch ist dies ein positives Signal mit einer Monatsrendite von 1.61%. 

•	 Die letzten Daten zu den Retail Sales kamen am 21.04.2026. Erwartet wurden +2.4% effektiv gemeldet wurden +4.0%. 
Der Markt reagierte auf dies Nachricht negativ. Historisch ist dies ein positives Signal mit einer Monatsrendite von 1.46%. 

•	 Die letzten Daten zu den PCE Price Index kamen am 09.04.2026. Erwartet wurden 2.8 effektiv gemeldet wurden 2.8. 
Der Markt reagierte auf dies Nachricht neutral. Historisch ist dies ein positives Signal mit einer Monatsrendite von 1.21%.

Fazit:

Basierend auf den aktuellen Marktreaktionen auf die Veränderungen unserer beobachteten Indikatoren ergibt sich für die nächsten 
20 Handelstage eine erwartete (historische) Performance von +2.97%.

Zum Vergleich: Die durchschnittliche 20-Tages-Rendite des S&P 500 seit 2019 liegt bei +1.22%

Kalender nächste Woche:
•	 08.05.2026 (Unemployment Rate)
•	 12.05.2026 (Inflation Rate)
•	 13.05.2026 (Producer Price Index)
•	 14.05.2026 (Retail Sales)

Initial Jobless Claims

Reaktion 5d 10d 15d 20d

negativ -0.67% -0.61% 0.00% 0.87%

positiv 0.40% 0.72% 1.00% 1.24%

* wir illustrieren immer vier wichtige bzw. aktuelle Makroindikatoren

Avg. Hourly Earnings

Reaktion 5d 10d 15d 20d

negativ -1.36% -1.90% -1.70% -0.93%

neutral 0.24% 0.33% 0.43% 0.64%

positiv 0.49% 0.94% 1.32% 1.61%

Retail Sales

Reaktion 5d 10d 15d 20d

negativ -2.16% -2.85% -3.04% -2.07%

neutral 0.27% 0.61% 0.99% 1.30%

positiv 0.54% 0.91% 1.22% 1.46%

PCE Price Index

Reaktion 5d 10d 15d 20d

negativ -0.54% -0.62% -0.21% -0.11%

neutral 0.58% 1.24% 1.96% 2.65%

positiv 0.40% 0.71% 0.95% 1.21%
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30.04.2026

Marktrisiko im US-Markt

Historisches Marktrisiko

Vortag: 17%
Vorwoche: 17%
Vormonat: 71%

Wir sind im Low-Risk Modus.

Auswahl von Marktindikatoren

Marktrisiko Report
by CaesarDPT

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai

Ausgabe 5/2026
Stand: 01.05.26



CaesarDPT: Marktrisiko Report & Investment Quote

Der Marktrisiko Report liefert sowohl eine Berechnung zum aktuellen Marktrisiko, welches bei niedrigen 17% 
liegt als auch eine optimale Investmentquote auf den S&P 500. Dabei setzt sich die Investmentquote aus dem 
Marktrisiko und weiteren analysierten Markt-Indikatoren zusammen.

 

CaesarDPT hat den April mehrheitlich mit einer übergewichteten Quote begleitet. Dank dieser durchgehend 
im bullischen Umfeld gehaltenen Quotensteuerung erzielte das Modell seit Januar 2024 ein Alpha von +5.2% 
gegenüber dem S&P 500 und hat auch den Rebound im April sehr gut getroffen.

Gesamtfazit: KI-Ausblick Mai

Unser US Macro Compass zeichnet für den Mai ein äusserst positives Bild. Die Mehrheit der Indikatoren signa-
lisiert ein stabiles und konstruktives Umfeld. Auch der aktuelle DPT-Chart deutet darauf hin, dass der Markt 
freundlich in den Monat starten sollte.

Unser Marktrisiko-Indikator für den S&P 500 befindet sich wieder im Low-Risk-Modus – mit durchweg grünen 
Subindikatoren. Insgesamt ergibt sich damit ein klar positives Gesamtbild. Kurzfristig ist das Marktsentiment 
nach dem starken Rebound bereits wieder leicht überkauft. Für taktische Anleger erhöht dies die Wahrschein-
lichkeit temporärer Konsolidierungen. Langfristige Investoren bleiben jedoch klar in strukturell starken Blue 
Chips investiert.

Geopolitische Entwicklungen rund um den Iran können weiterhin kurzfristige Volatilität auslösen. Entschei-
dender für die mittelfristige Marktrichtung bleiben jedoch die strukturellen Treiber – allen voran Agentic AI. 
Im Expertenkommentar analysieren wir die jüngsten Big-Tech-Earnings und zeigen auf, warum wir am Beginn 
eines neuen Intelligence Booms an den Aktienmärkten stehen.
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Marktrisiko Report
by CaesarDPT

Chart 2: SPX-Investmentquote, eigene Grafik, 30.04.26
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Expertenkommentar: Intelligence Boom

Die jüngsten Zahlen der Magnificent 7 zeigen eindrucksvoll: Wir stehen nicht vor einer Intelligence Crisis 
oder dem Platzen einer KI-Blase, sondern es startet ein Intelligence Boom.

Unternehmen wie Alphabet, Microsoft, Amazon und Meta Platforms liefern nicht nur starke Zahlen, sondern 
massive Gewinnüberraschungen in einer Dimension, die selbst für Mega Caps historisch selten sind. Alpha-
bet (EPS Surprise: +94%), Amazon (+70%) und Meta (+52%) zeigen klar: KI ist nicht mehr Capex-Fantasie, 
sondern wird jetzt sichtbar monetarisiert – über Cloud, Werbung, Daten und Skaleneffekte.

Genau hier liegt der Wendepunkt: Der Markt beginnt zu differenzieren, wer KI-Investitionen am schnellsten in 
reale Gewinne umsetzt. Die aktuelle Berichtssaison zeigt: Die Technologieführer wachsen trotz ihrer Grösse mit 
einer Dynamik, die man sonst nur von deutlich kleineren Unternehmen kennt. Unsere High-Conviction-Positi-
onen, insbesondere in Amazon und Alphabet, bestätigen diese Entwicklung klar.

Doch noch entscheidender ist: Diese Dynamik steht erst am Anfang und ist strukturell breit abgestützt.

Die globale Wirtschaft basiert heute im Kern auf rund 1.5 Milliarden Konsumenten in den Industrieländern. 
Gleichzeitig erhalten erstmals weitere Milliarden von Menschen Zugang zu Wissen und Produktivität – durch 
KI-Systeme wie ChatGPT. Diese Integration in die globale Wissensökonomie dürfte insbesondere in Schwel-
lenländern eine neue Wachstumsphase auslösen und die wirtschaftliche Basis deutlich verbreitern.

Parallel dazu wirkt KI als globale Effizienzmaschine. Sie trifft auf alternde Gesellschaften, steigende Kostens-
trukturen und Fachkräftemangel – und wird genau dort zum entscheidenden Hebel. Produktivitätsgewinne 
und Margenexpansion dürften sich weit über den Technologiesektor hinaus ausbreiten. Gerade klassische 
Industrien, die heute mit niedrigen Margen operieren, haben hier erhebliches Aufholpotenzial.

Unsere Eindrücke aus der Praxis – unter anderem vom AI-Event von Microsoft in Zürich – bestätigen, dass 
die technologische Basis bereits vorhanden ist. Die End-to-End-Integration von Agentic-AI-Workflows ist 
Realität. Mit der breiten Einführung dieser Technologien dürfte insbesondere das verarbeitende Gewerbe 
vor einer signifikanten Gewinnexpansion stehen.

Gleichzeitig bleibt die Welt für das KI-Zeitalter strukturell unterversorgt. Rechenleistung, Energie und Infra-
struktur wachsen langsamer als die Nachfrage. Datenzentren laufen auf Volllast, Kapazitäten werden sofort 
absorbiert – während die tatsächliche KI-Adoption in Unternehmen vielerorts noch am Anfang steht.

Fazit:
Wir stehen nicht am Höhepunkt, sondern am Beginn eines globalen Intelligence Booms. Wachstum, Effizienz 
und die Demokratisierung von Wissen verstärken sich gegenseitig – mit einem wirtschaftlichen Potenzial, 
das in den heutigen Bewertungen noch längst nicht vollständig reflektiert ist.
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US-Wirtschaft und der Iran-Konflikt

Neben unserer positiven Einschätzung zum KI-Sektor wollen wir auch kurz den breiten US-Markt sowie die 
geopolitische Lage einordnen. Aus unserer Sicht ergibt sich ein bemerkenswert konsistentes Gesamtbild, 
das von vielen Marktteilnehmern noch unterschätzt wird.

Die US-Wirtschaft steht vor einer neuen Expansionsphase, insbesondere im güterproduzierenden Sektor. 
Ein zentraler Frühindikator ist der deutlich gestiegene Philadelphia Fed Manufacturing Index, der mit 26.7 
Punkten bereits klar in Richtung industriellen Boom signalisiert. Diese Entwicklung ist für die Kapitalmärkte 
besonders relevant, da Industriezyklen historisch einen stärkeren Einfluss auf die Börsen haben als der 
Servicesektor.

Wichtig ist dabei, dass dieser Aufschwung nicht allein durch den KI- und Rechenzentrumsboom getragen 
wird. Vielmehr sehen wir eine breitere Dynamik, unterstützt durch strukturelle Faktoren: Steuerliche Anreize 
fördern Investitionen, während die Zollpolitik Unternehmen dazu bewegt, Produktion verstärkt in die USA 
zu verlagern. Diese Effekte entfalten nun – mit rund einem Jahr Verzögerung – ihre volle Wirkung und bilden 
die Grundlage für einen strukturellen Industrieaufschwung, der sich mit der KI-getriebenen Effizienzwelle 
überlagert.

Vor diesem Hintergrund stellt sich dennoch die Frage, warum die Aktienmärkte trotz der ungelösten 
Spannungen rund um den Iran auf Allzeithochs notieren. Die Erklärung liegt weniger in der Ignoranz 
gegenüber Risiken als in der Marktmechanik: Nach der Korrektur im März war der Verkaufsdruck weitge-
hend abgebaut. Bereits moderate Kapitalzuflüsse reichten aus, um eine dynamische Erholung auszulösen. 
Mit nachlassender Eskalationsangst kehrte Kapital schnell zurück – insbesondere in strukturelle Wachstums-
segmente wie den KI-Sektor.

Die Marktreaktion deutet darauf hin, dass der Iran-Konflikt zunehmend als temporär bewertet wird. Trotz 
anhaltender Unsicherheiten und Ölpreisen über USD 100 richtet sich der Blick klar nach vorne. Börsen prei-
sen typischerweise einen Zeithorizont von rund sechs Monaten ein – entscheidend ist daher die Erwartung 
einer mittelfristigen Stabilisierung.

In diesem Kontext spielt der Ölpreis eine zentrale Rolle. Marktteilnehmer halten bei einer Deeskalation und 
zusätzlichem Angebot – etwa durch Venezuela – deutlich niedrigere Preise für möglich. Auch wenn Niveaus 
um USD 50 ambitioniert erscheinen, wird ein solches Szenario zumindest teilweise eingepreist und könnte 
die Robustheit der Aktienmärkte erklären.

Zusammenfassend sehen wir eine seltene Konstellation aus beschleunigtem Industrieaufschwung, 
KI-getriebener Effizienzsteigerung und der Erwartung geopolitischer Entspannung. Diese Kräfte ver-
stärken sich gegenseitig und schaffen ein Fundament, das stabiler ist, als es die aktuelle Nachrichten-
lage vermuten lässt.



Seite 10

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai

CaesarDPT Terminal – Version 2 | Preview

Liebe Leserinnen und Leser,

gerne möchten wir Ihnen einen kurzen Ausblick auf die neuen Analyse-Tools geben, die wir am 07.05.2026 
im CaesarDPT Online-Terminal für Sie live schalten werden.

Künftig erhalten Sie im Terminal aktualisiert unsere CaesarDPT High-Conviction Titel, inklusive KI-optimier-
ter Deep-Dive-Analysen jeder Aktie im PDF-Format.

Diese Research-Berichte kombinieren das vollständige Private Alpha Know-how mit modernsten LLM-Ana-
lysen und bieten Ihnen eine fundierte, datengetriebene Entscheidungsgrundlage.

Zusätzlich geben wir Ihnen in der Sektion AI Leaders Stocks Coverage zusätzlich die Möglichkeit, die 140 
globalen führenden KI-Aktien anhand unserer proprietären Innovations- und KI-Scores systematisch auszu-
werten und zu vergleichen, sowie Ihre Quartalszahlen und die Marktreaktionen darauf zu verfolgen.

Gerne stellen wir Ihnen alle neuen Funktionen im Detail in einem kurzen Video-Call vor und zeigen Ihnen, 
wie Sie das volle Potenzial des Terminals nutzen können.

Kommen Sie gerne auf uns zu – wir koordinieren den Termin flexibel nach Ihrer Agenda.
Wir freuen uns auf den Austausch mit Ihnen.

Herzliche Grüsse
Ihr Private Alpha Team

Ausgabe 5/2026
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CaesarDPT High – Conviction Overview 

Terminal-Preview
by CaesarDPT
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CaesarDPT High-Conviction PDF Snapshot  

140 AI Leaders Stocks Coverage – Screenshot des Analysetools

Terminal Preview
by CaesarDPT
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Im April hatte man als Tech-, Growth- noch als Value-Investor sehr viel Freude. Der Rebound war stark und all 
unsere Fonds und Zertifikate konnten teilweise sogar überproportional davon profitieren.

Zusammenfassung für April

1.	 Themenzertifikat "Alpha AI Leaders" – Starke Performance 
 
Unser AI-Leaders-Zertifikat konnte im April um +21.6% (EUR) zulegen und damit den Nasdaq-100-ETF 
(+14.6% in EUR) deutlich übertreffen. 
 
Auf Einzeltitelebene zeigte sich insbesondere Bloom Energy als herausragender Performance-Treiber 
mit einem Monatsplus von +107%, gefolgt von Micron (+43%), Alphabet (+36%) und Amazon (+30%). 
Es freut uns besonders, dass zentrale Schwergewichte unseres Portfolios zu den Top-Performern zählen. 
Diese Entwicklung unterstreicht die Wirksamkeit unserer Asset Allocation sowie unseres KI-optimierten 
Stockpickings auf Basis der Research-Plattform CaesarDPT. 
 
Mit einem mittlerweile dreijährigen Track Record, einer durchschnittlichen Performance von rund 40% 
und einer Sharpe Ratio von 1.4 zählt unsere Strategie zu den konstant erfolgreichsten Ansätzen im Wett-
bewerbsumfeld. Über die letzten 18 Monate konnten wir uns unter mehr als 36’000 Zertifikaten kontinu-
ierlich in den Top-3-Strategien positionieren. Unser Anspruch bleibt unverändert: nachhaltige Outperfor-
mance durch datengetriebene Analysen und diszipliniertes Risikomanagement. 
 
Wie bereits in unseren aktuellen Einschätzungen dargelegt, stehen wir aus unserer Sicht erst am Anfang 
eines strukturellen KI-Booms, der zunehmend durch reale Margen- und Effizienzsteigerungen getrie-
ben wird. Diese Einschätzung basiert nicht auf kurzfristigem Optimismus, sondern auf der Kombination 
aus langjähriger Kapitalmarkterfahrung und tiefgreifender KI-Expertise. Wir arbeiten weiterhin mit 
höchstem Engagement daran, diese Performancequalität für unsere Investoren fortzuführen.

——————————————————————————————————————————————————————————————

2.	 Top 25 Equities Fonds 
 
Es freut uns doppelt, dass die leichte Strategieanpassung auf unser 140 KI-Leaders Universum, aus dem wir die 
aussichtsreichen 25 KI-Leader wählen, so durchschlagend Erfolg zeigt. Unser Top 25 Fonds konnte im April um 
+17.3% (EUR) zulegen und damit den Nasdaq-100-ETF (+14.6 % in EUR) ebenfalls deutlich übertreffen. 
 
Das Top-25-Konzept setzt ausgewogener auf führende Technologietitel, weist jedoch auch hier einen kla-
ren Fokus auf die neuen Agentic-AI-Gewinner auf. Zu den Kernpositionen zählen AMD +72%, Micron +43%, 
Amazon +30%, Broadcom +36% und Nvidia 20%. Neu haben wir mit GE Vernova, die sich mit +27% exzel-
lent eingefügt hat, auch einen führenden Energieausrüster aufgenommen. 
 
Anleger, die sehr kompakt und mit hoher Gewichtung in KI investieren möchten, sind im AI-Leaders-Zerti-
fikat gut aufgehoben. Investoren mit stärkerem Fokus auf Chancen-/Risikobalance finden im Top-25-Fonds 
einen attraktiven Baustein zur Partizipation an der Agentic-AI-Revolution.

Performance-Update
by CaesarDPT
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3.	 Global Value Leaders Fund 
 
Der Global Value Leaders Fund konnte im April ebenfalls deutlich zulegen. Unser Global Value Leaders 
Fund konnte im April um +8.5.% (EUR) zulegen. 
 
Auf Monatssicht konnten Technologie- & Kommunikations- sowie Healthcare-Werte deutlich zulegen, dar-
unter United Health Care (+42%) und Alphabet (+36 %) sowie Amazon (+30%). Sehr schwach entwickelten 
sich hingegen T-Mobile (-7%) und Salesforce (-2%). 
 
Durch den laufenden Krieg im Iran bietet der Markt weiter im Value-Bereich attraktive Chancen für langfris-
tig orientierte Investoren auf. Durchschnittliche Renditen von über 10% p.a. erscheinen in diesem Segment 
realistisch – bei gleichzeitig geringerer Volatilität als bei Growth- oder Index-Investments.

——————————————————————————————————————————————————————————————

4.	 Themenzertifikat "Alpha AI Sustainable" 
 
Wir fokussieren uns darauf, die besten globalen Energieunternehmen im Kontext des Megatrends 
Agentic AI im Portfolio zu halten. Unser Alpha AI Sustainable Zertifikat konnte im April um +15.0% 
(EUR) zulegen und liegt YTD bei beeindruckenden +20.1%. 
 
Zu den grössten Positionen und absoluten Star-Performern zählen Bloom Energy, Siemens Energy, Cameco 
und Nordex. Unsere Aktienauswahl schlägt auch in diesem Segment vergleichbare Produkte deutlich. Seit 
Auflage liegt das Zertifikat über 30% vor dem iShares Global Clean Energy ETF. Das Anlagethema Ener-
gie wird aus unserer Sicht weiterhin von vielen Investoren unterschätzt – insbesondere im Zusammenspiel 
mit der exponentiell steigenden Nachfrage durch KI-Infrastruktur. 
 
Unser Ziel bleibt klar: die attraktivsten Energieunternehmen frühzeitig zu identifizieren und konsequent im 
Portfolio abzubilden. Für Anleger stellt dieses fokussierte Energiezertifikat damit einen hochattraktiven 
Depotbaustein dar.
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ISIN * Name Seit Start CCY Struktur Strategie Kurs April YTD 26 since Inception

Aktienfonds

DE000A3DCBJ1 Top 25 Equities Fonds – R Tranche Okt 22 USD Fonds Einzeltitel 154.15 17.77% 6.24% 57.30%

DE000A3DCBH5 Top 25 Equities Fonds – R Tranche Okt 22 EUR Fonds Einzeltitel 133.29 17.25% 6.76% 33.20%

DE000A3D75Q6 Top 25 Equities Fonds – I Tranche Okt 23 EUR Fonds Einzeltitel 132.01 17.35% 6.89% 31.01%

BM: Invesco Nasdaq Equal Weight (in €) 6.44%  

DE000A3DV7C3 Global Value Leaders Fonds – USD Feb 23 USD Fonds Einzeltitel 144.02 9.21% 5.55% 44.02%

DE000A3DV7D1 Global Value Leaders Fonds – EUR Feb 23 EUR Fonds Einzeltitel 127.27 8.52% 6.80% 27.27%

BM: DWS World Value (in €)  4.64%  

DE000A40A4W7 Aramea Intelligence Fund – S Tranche Dez 24 EUR Fonds Einzeltitel 97.90 -1.20% -1.50% -2.10%

DE000A40A4U1 Aramea Intelligence Fund – I Tranche Dez 24 EUR Fonds Einzeltitel 97,50 -1.30% -1.70% -2.50%

DE000A40A4V9 Aramea Intelligence Fund – R Tranche Dez 24 EUR Fonds Einzeltitel 97.20 -1.40% -1.80% -2.80%

BM: iShares EUR Gov 7-10y   -0.30% -1.10%

Zertifikate

DE000LS9SGD8 Alpha AI US Leverged Mai 21 EUR Zertifikat Index Tracker 1690 20.90% 8.40% 52.80%

BM: S&P 500/Nasdaq 100 (in €) 5.20% 76.00%

DE000LS9QPW3 Alpha AI Sustainable Jul 20 EUR Zertifikat Einzeltitel 1690 15.00% 20.10% 43.70%

BM: iShares Global Clean Energy ETF  18.50% 5.20%

DE000LS9UEP3 Alpha AI Leaders Jun 23 EUR Zertifikat Einzeltitel 2890 21.26% 8.39% 191.00%

BM: Nasdaq 100 (in €) 7.60% 86.00%

* Fonds und Zertifikate Performance nach Gebühren. per 30.04.2026

Ausgabe 5/2026
Stand: 01.05.26
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Top 25 Equities Fund   (EUR: DE000A3DCBH5, USD: DE000A3DCBJ1)

1 Monat 3 Monate 6 Monate YTD Seit Auflage 2023 2024 2025

16.77% 0.96% 5.07% 5.24% 52.15% 19.98% 9.10% 10.10%

Dieser Fonds investiert primär in den Nasdaq. Durch einen 
regelbasierten Auswahlprozess werden stets die 25 aus-
sichtsreichsten Aktien des Nasdaq 100 gehalten. Das aktive 
Management über alle Marktphasen hinweg soll eine best-
mögliche Partizipation an der positiven Entwicklung der 
führenden Unternehmen erreichen und gleichzeitig zu ei-
ner Reduzierung der Verluste in Korrekturphasen beitragen. 

Global Value Leaders Fund   (EUR: DE000A3DV7D1, USD: DE000A3DV7C3)

1 Monat 3 Monate 6 Monate YTD Seit Auflage 2023 2024 2025

9.21% 1.98% 7.21% 5.55% 44.02% 7.39% 5.30% 20.63%

Dieser Fonds investiert in den globalen Aktienmarkt, um 
langfristiges Kapitalwachstum zu erreichen mit dem Ziel, 
die Value-Aktien mit dem grössten Potential zu finden. Das 
aktive Management über alle Marktphasen hinweg soll eine 
bestmögliche Partizipation an der positiven Entwicklung 
der führenden Firmen erreichen und gleichzeitig zu einer 
Reduzierung der Verluste in Korrekturphasen beitragen. 

Alpha AI Leaders Zertifikat   (DE000LS9UEP3)

1 Monat 3 Monate 6 Monate YTD Seit Auflage 2023 2024 2025

21.26% 1.80% -4.50% 8.39% 190.89% 37.20% 73.39% 12.82%

Dieses Zertifikat hat zum Ziel, in die potenziellen Marktfüh-
rer des Megatrends Künstliche Intelligenz (KI) zu investieren. 
Das Zertifikat soll aus ca. 10-20 globalen KI-Leader-Aktien 
bestehen. Das Risikomanagement wird durch die selbstent-
wickelte künstliche Intelligenz CaesarDPT ergänzt, mit dem 
Ziel, ein optimales Risiko-Rendite-Ratio zu erreichen.

Performance-Update
by CaesarDPT

Ausgabe 5/2026
Stand: 01.05.26





         „HyperEffizienz“       
              „  Labs“
                  
             
                  

                 
                  
                
               

               
            

                   
     


       „Versicherungspolice“          
               
                 
                 
  

             „Sell  News“   
                   
                    
              
       

                 
            








      „zentrale Schaltstelle“         
               
                 
           

                   
                
                
      

                   
               
               

             
         



Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai




      „Hidden Champion“,         
     „KupferProblem“           
                 
           

       „  “      
             
                  
         

                  
                „Springboard“ 
          

                  
         


                   
„Wachstums   Preis“                
             
            
               
„Burggraben“                 
              
             „ AI“  

              
               (€  
                  
          

                
          








                   
                  
               
                 

                   
     „AI “        
                  
    

                –   
                 
            

                  
    



Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai




             
                 
                „Gehirn“
                
             

              
             „Edge AI“ – 
     –           
             
       

                   
                  
 

 

                  
             
   „Game“             
           

              
                     
                   
       

               
                
      „einmalige Gelegenheit“

             
          







 
       „PaukenschlagQuartal“       
                  
           
               
    

             
               
                  
   

                  
              


                  
            



Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai




                 
                 
                
          

                  
                
          „Burggraben“      
            

        „QualitätsBuy“         
                  
     

                    
           


       „Nervensystem“       
            
                 
                

                
                   
              
                

                 
                   
             

                
           








                 
                
                 
                  
„Data   AI“              

               
         „AllesNichts“     
                 
  „ AI“,        –         
                


                
             



Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai




                 
             
                 
               

             „strukturellen Wandel“   
              
                
           „SpeicherDivision“ 

                  
                  
             

     „Gold“          
        


       „Nervensystem“       
            
                 
                

                
                   
              
                

                 
                   
             

                
           







 

               
              
                 
                 

               
              
                  
                

                  
                
          

    „Herz  Hardware“           
        



Disclaimer: Für professionelle Investoren
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
               
(≤                    
               
„ AI“            

                  
                 „Rule 
“               
           

               
                   
         

             
            


                 
                 
                   
      

          „Edge“,         
                  
               
  

                   
                
                 

    „Sichere Hafen“               
         








              
               
                 „doppelten
Wende“            

                
              
              
              

               
                    
              
 

     „Green  Digital“        
           



Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Benzeholzstrasse 41  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ai




                
                    
              
              

                    
                –
              
 –                 

                     
               

                
         



                
                 „LEAP“
             
               

                  
                   
               
 

              
                  
        

     „Produktionsstraße“           
          








        „Identitätskrise“     
              
                 
          „HypeZyklus“    
          

                
     „Trump Accounts“             
               
          „WettenProxy“

                
                   
    

                   
          


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Rank Name ISIN Trend Score Gross Margin EV/Sales Rule of 40 Overall

1 ■ 1 EXACT Sciences Corporation US30063P1057  100.00% ** 5

2 ■ 2 Lumentum Holdings Inc US55024U1097  99.48% *** 6

3 ■ 3 Ciena Corp US1717793095  99.32% * 4

4 ■ 4 Western Digital Corporation US9581021055  98.80% 3

5 ■ 5 Delta Electronics Inc TW0002308004  98.52% ** 5

6 ▲ 9 Marvell Technology Group Ltd US5738741041  98.44% *** 6

7 ▲ 10 Bloom Energy Corp US0937121079  98.24% * 4

8 ▼ 6 Seagate Technology PLC IE00BKVD2N49  97.76% * 4

9 ▲ 21 Revolution Medicines Inc US76155X1000  96.40% - *** 6

10 ▼ 7 Teradyne Inc US8807701029  95.40% * 4

11 ▲ 12 Vertiv Holdings Co US92537N1081  95.16% ** 5

12 ▼ 11 Ubiquiti Networks Inc US90353W1036  95.04% *** 6

13 ▲ 18 Dell Technologies Inc US24703L2025  95.00% *** 6

14 ▼ 8 Corning Incorporated US2193501051  94.96% * 4

15 ▼ 14 Comfort Systems USA Inc US1999081045  94.72% *** * 7

16 ■ 16 Micron Technology Inc US5951121038  94.24% * ** *** 9

17 ▼ 13 Keysight Technologies Inc US49338L1035  94.08% * * 5

18 ▲ 19 BE Semiconductor Industries NV NL0012866412  93.80% * * 5

19 ▲ 25 Monolithic Power Systems Inc US6098391054  93.36% * *** 7

20 ▲ 23 Lattice Semiconductor Corporation US5184151042  92.32% ** 5

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

21 ▲ 53 Arm Holdings plc American De... US0420682058  92.20% *** - ** 8

22 ▼ 15 Fabrinet KYG3323L1005  91.04% ** 5

23 ▲ 24 MACOM Technology Solutions... US55405Y1001  90.84% * 4

24 ▼ 17 SK Hynix Inc KR7000660001  90.24% * - *** 7

25 ▲ 71 Advanced Micro Devices Inc US0079031078  90.16% *** 6

26 ▼ 20 TechnipFMC PLC GB00BDSFG982  90.12% *** 6

27 ■ 27 KLA Corporation US4824801009  89.16% * *** 6

28 ▼ 26 HOCHTIEF Aktiengesellschaft DE0006070006  87.96% *** 5

29 ▼ 22 Lam Research Corp US5128073062  87.84% *** 5

30 ▲ 36 Analog Devices Inc US0326541051  87.76% * *** 6

31 ▲ 34 ASM International NV NL0000334118  87.68% - 2

32 ▼ 31 Siemens Energy AG DE000ENER6Y0  87.60% *** 5

33 ▼ 30 VAT Group AG CH0311864901  87.52% *** 5

34 ▲ 56 Texas Instruments Incorporated US8825081040  87.32% * 3

35 ■ 35 Taiwan Semiconductor Manufa... TW0002330008  85.72% * *** 6

36 ▼ 29 Eni S.p.A. IT0003132476  85.52% *** 5

37 ▼ 33 CF Industries Holdings Inc US1252691001  85.36% *** * 6

38 ▲ 42 Celestica Inc. CA15101Q2071  85.16% *** 5

39 ▼ 28 AXIA Energia US15234Q2075  84.80% *** 5

40 ▲ 97 Credo Technology Group Holdi... KYG254571055  84.40% ** - *** 7

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

41 ▼ 39 Quanta Services Inc US74762E1029  84.04% *** 5

42 ▲ 83 Arista Networks US0404132054  83.00% * *** 6

43 ▼ 38 Ovintiv Inc US69047Q1022  82.72% *** 5

44 ■ 44 nVent Electric PLC IE00BDVJJQ56  82.40% *** 5

45 ▼ 40 Aker BP ASA NO0010345853  81.56% * *** *** 9

46 ▲ 63 Rambus Inc US7509171069  81.52% *** *** 8

47 ▲ 49 Five Below Inc US33829M1018  81.24% - 2

48 ▲ 51 Tokyo Electron Limited JP3571400005  80.16% - 2

49 ▲ 109 Hewlett Packard Enterprise Co US42824C1099  78.92% *** 4

50 ▼ 43 RBC Bearings Incorporated US75524B1044  78.12% * 2

51 ▲ 55 Scottish Mortgage Investment... GB00BLDYK618  77.68% *** *** *** 10

52 ▼ 41 Sandvik AB SE0000667891  77.56% *** 4

53 ▲ 65 Wartsila Oyj Abp FI0009003727  77.00% *** 4

54 ▼ 50 Jazz Pharmaceuticals PLC USG508711052  76.72% *** *** 7

55 ▼ 48 Garmin Ltd CH0114405324  76.12% * 2

56 ▲ 59 Royalty Pharma Plc GB00BMVP7Y09  75.60% *** *** 7

57 ▲ 108 Broadcom Inc US11135F1012  75.12% ** *** 6

58 ▲ 64 National Bank of Canada CA6330671034  75.04% *** *** 7

59 ▼ 57 Confluent Inc US20717M1036  74.88% - - - 1

60 ▲ 69 Canadian Imperial Bank Of Co... CA1360691010  74.60% ** *** 6
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Rank Name ISIN Trend Score PE Ratio Div Yield Debt Ratio Overall

1 ■ 1 Petróleo Brasileiro S.A. - Petrobras US71654V1017  99.56% *** *** *** 12

2 ▲ 11 Synnex Corporation US87162W1009  99.20% ** *** 8

3 ▲ 7 Hyundai Motor Co. Ltd. KR7005380001  98.84% ** * - 6

4 ■ 4 Panasonic Corp JP3866800000  98.80% *** 6

5 ▼ 2 Dow Inc US2605571031  98.32% *** *** 9

6 ▼ 3 LyondellBasell Industries NV USN537451007  97.24% *** 6

7 ▲ 14 Cenovus Energy Inc CA15135U1093  96.56% * * *** 8

8 ▲ 9 Equinor ASA NO0010096985  96.08% * *** 7

9 ▲ 15 Permian Resources Corporation US71424F1057  95.68% ** * *** 9

10 ▼ 5 Norsk Hydro ASA NO0005052605  95.68% ** *** 8

11 ▼ 8 Eni SpA ADR US26874R1086  95.68% * *** 7

12 ■ 12 Woodside Energy Group Ltd US9802283088  94.88% *** ** *** 11

13 ■ 13 Eni S.p.A. IT0003132476  94.68% ** *** - 8

14 ▲ 36 Nucor Corp US6703461052  94.04% *** 6

15 ▼ 6 AXIA Energia US15234Q2075  93.72% *** 6

16 ▲ 17 Suncor Energy Inc CA8672241079  92.44% * *** 7

17 ▲ 19 Ovintiv Inc US69047Q1022  92.40% ** ** 7

18 ▼ 16 TotalEnergies SE FR0000120271  92.08% ** ** *** 10

19 ▲ 21 FedEx Corporation US31428X1063  91.76% * * 5

20 ■ 20 Aker BP ASA NO0010345853  91.64% * * ** 7

Rank Name ISIN TS P/E DY DR O

21 ▲ 27 Raiffeisen Bank International AG AT0000606306  91.48% ** * *** 9

22 ▲ 30 Target Corporation US87612E1064  91.28% * * *** 8

23 ▲ 24 Halliburton Company US4062161017  91.20% * *** 7

24 ▲ 29 Neste Oil Oyj FI0009013296  90.00% 3

25 ▼ 22 Acciona ES0125220311  88.88% * * 4

26 ▼ 10 Alcoa Corp US0138721065  88.84% *** 5

27 ▲ 89 Hewlett Packard Enterprise Co US42824C1099  88.80% ** 4

28 ▼ 18 Yara International ASA NO0010208051  88.72% *** - 5

29 ▼ 23 Valero Energy Corporation US91913Y1001  88.32% *** 5

30 ▼ 26 Woolworths Group Ltd AU000000WOW2  87.64% * 3

31 ▼ 25 BP PLC GB0007980591  87.00% * ** *** 8

32 ▼ 31 Occidental Petroleum Corporat... US6745991058  86.88% * *** 6

33 ▲ 51 State Street Corp US8574771031  86.52% ** * 5

34 ▼ 33 RWE AG DE0007037129  85.72% * *** 6

35 ▼ 34 Scottish Mortgage Investment... GB00BLDYK618  85.04% *** *** 8

36 ▲ 43 Canadian Imperial Bank Of Co... CA1360691010  83.36% ** * 5

37 ■ 37 Komatsu Ltd. JP3304200003  82.80% ** * *** 8

38 ▲ 73 Northern Trust Corporation US6658591044  82.60% * * *** 7

39 ▲ 40 Teck Resources Limited CA8787422044  82.48% * *** 6

40 ▲ 42 Uniper SE DE000UNSE026  82.44% ** *** 7

Rank Name ISIN TS P/E DY DR O

41 ▲ 47 Diamondback Energy Inc US25278X1090  82.16% * * ** 6

42 ▼ 38 Citigroup Inc. US1729674242  82.16% ** * 5

43 ▼ 35 Repsol S.A. ES0173516115  81.88% *** * ** 8

44 ▲ 50 Devon Energy Corporation US25179M1036  81.24% ** * *** 8

45 ▼ 32 Engie S.A. FR0010208488  81.12% ** * 5

46 ■ 46 ZTO Express (Cayman) Inc US98980A1051  81.12% *** *** *** 11

47 ▼ 45 Tokio Marine Holdings Inc. JP3910660004  80.96% ** *** 7

48 ▼ 44 WESCO International Inc US95082P1057  80.92% 2

49 ▲ 81 Viatris Inc US92556V1061  80.12% *** * *** 9

50 ▲ 68 The Bank of New York Mellon... US0640581007  79.36% * *** 5

51 ▲ 53 Nio Inc Class A ADR US62914V1061  79.08% *** *** *** 10

52 ■ 52 Bunge Limited CH1300646267  78.88% * 2

53 ▼ 49 BASF SE DE000BASF111  78.60% ** * 4

54 ▲ 66 Host Hotels & Resorts Inc US44107P1049  78.04% * * ** 5

55 ▼ 48 Carrefour SA FR0000120172  78.00% *** 4

56 ▼ 41 HSBC Holdings PLC GB0005405286  77.72% ** - 3

57 ▲ 64 Toronto Dominion Bank CA8911605092  77.20% * * 3

58 ▼ 28 Astellas Pharma Inc. JP3942400007  77.12% ** * *** 7

59 ▲ 69 Coterra Energy Inc US1270971039  76.12% * *** 5

60 ▲ 62 Hapag Lloyd AG DE000HLAG475  73.92% *** *** 7
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Rank Name ISIN Trend Score Gross Margin EV/Sales Rule of 40 Overall

1 ■ 1 EXACT Sciences Corporation US30063P1057  100.00% ** 5

2 ■ 2 Iridium Communications Inc US46269C1027  99.96% * 4

3 ■ 3 Teradyne Inc US8807701029  98.96% * 4

4 ▲ 5 Codexis Inc US1920051067  98.92% *** *** 9

5 ▲ 7 Twist Bioscience Corp US90184D1000  98.92% ** 5

6 ▼ 4 5N Plus Inc. CA33833X1015  97.52% *** ** 8

7 ▲ 15 Kaiser Aluminum Corporation US4830077040  97.32% *** 6

8 ▲ 25 Advanced Micro Devices Inc US0079031078  96.56% *** 6

9 ■ 9 Nikkon Holdings Co Ltd JP3709600005  96.28% *** 6

10 ▼ 6 Moderna Inc US60770K1079  96.00% - 3

11 ▲ 13 Editas Medicine Inc US28106W1036  95.36% *** *** 9

12 ▲ 17 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. TW0002330008  95.28% * *** 7

13 ▲ 18 Caterpillar Inc US1491231015  94.48% *** 6

14 ▼ 11 Allegheny Technologies Incorporated US01741R1023  94.32% *** 6

15 ▲ 26 SGL Carbon SE DE0007235301  93.84% *** 6

16 ■ 16 Carpenter Technology Corporation US1442851036  93.40% *** 6

17 ▼ 8 Elbit Systems Ltd IL0010811243  93.24% *** 6

18 ▲ 19 FARO Technologies Inc US3116421021  93.20% - - - 3

19 ▼ 12 Iovance Biotherapeutics Inc US4622601007  93.08% *** *** 9

20 ▲ 67 Compass Pathways Plc US20451W1018  92.84% 3

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

21 ▼ 20 Kennametal Inc US4891701009  92.52% *** 6

22 ■ 22 Evonik Industries AG DE000EVNK013  92.40% *** 6

23 ▼ 10 10X Genomics Inc US88025U1097  91.92% ** - 5

24 ▼ 14 PyroGenesis Canada Inc. CA74734T1049  91.72% *** 6

25 ▲ 43 Renishaw PLC GB0007323586  91.40% *** 6

26 ▼ 21 Sandvik AB SE0000667891  91.20% *** 6

27 ▼ 23 Garmin Ltd CH0114405324  90.60% * 4

28 ▼ 24 Komatsu Ltd. JP3304200003  90.20% *** 6

29 ▲ 58 CareDx Inc US14167L1035  89.44% ** 4

30 ▼ 29 Proto Labs Inc US7437131094  87.96% *** 5

31 ▲ 41 Roku Inc US77543R1023  87.52% *** 5

32 ▼ 28 Align Technology Inc US0162551016  87.36% ** *** 7

33 ▼ 27 Moog Inc US6153942023  86.96% *** 5

34 ▼ 30 Cameco Corp CA13321L1085  86.84% * 3

35 ▲ 53 Twilio Inc US90138F1021  86.20% *** 5

36 ▲ 45 Magna International Inc CA5592224011  86.16% *** 5

37 ▲ 48 Amazon.com Inc US0231351067  86.04% *** 5

38 ▲ 49 Hexcel Corporation US4282911084  85.92% *** 5

39 ▼ 31 Koninklijke Ahold Delhaize NV NL0011794037  85.16% *** 5

40 ▼ 35 Intellia Therapeutics Inc US45826J1051  85.12% - 2

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

41 ▲ 66 Etsy, Inc. US29786A1060  84.72% ** *** 7

42 ▲ 46 Alphabet Inc Class A US02079K3059  84.36% * * 4

43 ▼ 38 Fate Therapeutics Inc US31189P1021  84.28% *** 5

44 ▲ 59 Block, Inc US8522341036  83.08% *** 5

45 ▼ 37 Teledyne Technologies Incorp... US8793601050  83.00% *** 5

46 ▼ 36 Avient Corp US05368V1061  82.60% *** 5

47 ▲ 60 NVIDIA Corporation US67066G1040  82.56% ** *** 7

48 ▼ 32 Deere & Company US2441991054  82.52% *** 5

49 ▼ 34 PACCAR Inc US6937181088  82.16% *** 5

50 ▼ 42 Bristol-Myers Squibb Company US1101221083  81.96% ** *** 7

51 ▼ 39 Ametek Inc US0311001004  81.56% *** 5

52 ▼ 33 Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JP3463000004  81.52% * *** 6

53 ▼ 44 Voestalpine AG AT0000937503  81.12% - 2

54 ▼ 40 Dupont De Nemours Inc US26614N1028  79.96% *** 4

55 ▼ 47 Eastman Chemical Company US2774321002  79.36% *** 4

56 ▼ 50 BYD Co Ltd ADR US05606L1008  79.04% *** 4

57 ▲ 70 Zoom Video Communications Inc US98980L1017  79.04% *** - * 5

58 ▲ 82 NXP Semiconductors NV NL0009538784  78.44% *** 4

59 ▲ 65 BICO Group AB SE0013647385  77.84% *** 4

60 ▼ 57 JD.com Inc ADR US47215P1066  77.72% *** 4
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1 ■ 1 Aehr Test Systems US00760J1088  100.00% 3

2 ■ 2 Sandisk Corp US80004C2008  99.60% - - 3

3 5 AIXTRON SE DE000A0WMPJ6  98.92% - 3

4 7 FormFactor Inc US3463751087  98.12% 3

5 6 Viavi Solutions Inc US9255501051  98.08% * ** 6

6 ▼ 3 Lumentum Holdings Inc US55024U1097  97.60% *** 6

7 ▼ 4 Ultra Clean Holdings Inc US90385V1070  97.48% *** 6

8 ■ 8 Ciena Corp US1717793095  96.96% * 4

9 11 Western Digital Corporation US9581021055  96.20% 3

10 16 Bloom Energy Corp US0937121079  95.72% * 4

11 14 Marvell Technology Group Ltd US5738741041  95.56% *** 6

12 ▼ 10 Fastly, Inc. Class A Common Stock US31188V1008  95.20% * *** 7

13 - Seagate Technology PLC IE00BKVD2N49  94.92% * 4

14 17 Intel Corporation US4581401001  94.32% ** 5

15 21 DigitalOcean Holdings Inc US25402D1028  93.52% * 4

16 23 Amkor Technology Inc US0316521006  93.48% *** 6

17 ▼ 12 Coherent Inc US19247G1076  93.44% ** 5

18 ▼ 9 Tower Semiconductor Ltd IL0010823792  93.04% 3

19 - ASE Industrial Holding Co Ltd ADR US00215W1009  92.88% - - - 3

20 ▼ 13 Teradyne Inc US8807701029  91.68% * 4

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

21 24 TTM Technologies Inc US87305R1095  91.64% *** 6

22 26 Butterfly Network Inc US1241551027  91.24% - 3

23 ▼ 20 Samsung Electronics Co Ltd KR7005930003  90.68% *** 6

24 ▼ 15 Corning Incorporated US2193501051  89.88% * 3

25 31 Dell Technologies Inc US24703L2025  89.88% *** 5

26 ▼ 22 Vertiv Holdings Co US92537N1081  89.80% ** 4

27 ▼ 19 SK Telecom Co Ltd KR7017670001  89.72% *** *** 8

28 ▼ 25 Nokia Oyj FI0009000681  89.56% *** 5

29 ▼ 28 GE Vernova LLC US36828A1016  89.28% 2

30 ▼ 29 Micron Technology Inc US5951121038  88.92% * ** *** 8

31 ▼ 18 Nebius Group N.V. NL0009805522  88.84% ** 4

32 34 Monolithic Power Systems Inc US6098391054  87.84% * *** 6

33 44 Arm Holdings plc American De... US0420682058  87.76% *** - ** 7

34 ▼ 32 Lattice Semiconductor Corpora... US5184151042  86.92% ** 4

35 37 Jabil Circuit Inc US4663131039  86.04% *** 5

36 ▼ 27 Fabrinet KYG3323L1005  85.76% ** 4

37 ▼ 36 Camtek Ltd IL0010952641  85.64% - 2

38 49 Advanced Micro Devices Inc US0079031078  85.16% *** 5

39 ▼ 30 SK Hynix Inc KR7000660001  84.68% * - *** 6

40 ▼ 38 KLA Corporation US4824801009  83.76% * *** 6

Rank Name ISIN TS GM EV/S R40 O

41 ▼ 35 Applied Materials Inc US0382221051  83.12% * 3

42 51 Texas Instruments Incorporated US8825081040  83.08% * 3

43 ■ 43 Analog Devices Inc US0326541051  82.72% * *** 6

44 ▼ 33 Lam Research Corp US5128073062  82.68% *** 5

45 ▼ 39 Siemens Energy AG DE000ENER6Y0  82.36% *** 5

46 57 Credo Technology Group Holdi... KYG254571055  81.80% ** - *** 7

47 48 Rambus Inc US7509171069  81.80% *** *** 8

48 ▼ 40 Enersys US29275Y1029  81.56% *** 5

49 ▼ 41 Celestica Inc. CA15101Q2071  81.40% *** 5

50 ▼ 42 Equinix Inc US29444U7000  81.32% 2

51 ▼ 45 Taiwan Semiconductor Manufa... TW0002330008  81.12% * *** 6

52 ▼ 47 CoreWeave, Inc. Class A Com... US21873S1087  80.64% ** - 4

53 59 Astera Labs, Inc. US04626A1034  80.08% *** - - 5

54 ▼ 53 Arista Networks US0404132054  79.60% * *** 5

55 ▼ 46 Cognex Corporation US1924221039  78.96% ** 3

56 ▼ 54 Hewlett Packard Enterprise Co US42824C1099  78.76% *** 4

57 ▼ 50 Iron Mountain Incorporated US46284V1017  78.24% * *** 5

58 ▼ 55 Broadcom Inc US11135F1012  77.40% ** *** 6

59 ▼ 52 ASML Holding N.V. NL0010273215  76.12% ** 3

60 ▼ 56 Eaton Corporation PLC IE00B8KQN827  76.00% *** 4
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